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Szanowni Parnstwo,

jak co roku mamy przyjemnosé przedstawi¢ Paristwu Prospekt informacyjny Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego zarzqdzanego
przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Mito nam poinformowaé, iz Allianz Polska Otwarty Funcj:sz Emerytalny zajqf T miejsce w zestawieniu stép zwrotu uzyskanych przez ofwarte
fundusze emerytalne w okresie od 31.03.2006 r.do 31.03.2009 r. (zr6cllo KNF). Fundusz zajqt takze 1 miejsce w rankingu stdp zwrotu za 2008
rok (zrédfo ,Rzeczpospolita” z dnia 03.01.2009 r. oraz ,Parkiet” z dnia 05.01.2009 r.). Pierwsza pozycja w powyzszych rankingach dowodz,
iz Fundusz w przeciqgu ostatnich rzech lat, obejmujqcych zaréwno okres hossy jak i glebokiej bessy na rynkach kapitalowych, najlepiej zarzqdzat
$rodkami powierzonymi mu przez Czlonkdw.

Podsumowuijqc efekty dotychczasowej dziatalnosci, podkreslié nalezy réwniez, ze w roku 2008 otwarto Klientom 52 735 nowych rachun-
kéw, a liczba rachunkéw prowadzonych na dziert 31 grudnia 2008 roku wyniosta 374 683. W wyniku zmian dokonywanych przez cztonkéw
funduszyw ramach sesji ransferowych w 2008 roku 25 584 osoby uzyskaly czlonkostwo w Allianz Polska OFE. Zaréwno saldo zmian czfon-
kostwa, jak i saldo zmian kapitatu byly dodatnie i wyniosfy odpowi%io 10 077 oséb oraz 130 680 929,39 zlotych. W minionym roku, po-
dobnie jak w roku ubieglym, Fundusz mégl sie poszczycié Klientami z drugq co do wysokosci na rynku emerytalnym sredhiq skfadkq wplywajacq
na rachunek w Funduszu, wynoszqcq 110,75 zt (dane za okres od 19.05.1999r. do 31.12.2008 . - zrédllo KNF). Oszczedzaniv na emerytu-
re w Allianz Polska OFE sprzyja fakt, ze pobieramy najnizszq na rynku opfate od sktadki — w wysokosci 4% od wszystkich Czlonkéw, niezaleznie
od dlugosci stazu czfonkowjz’ega Obecnie pozostale otwarte fundusze emerytalne dziatajgce na rynku pobieraja od 0séb nowo przystepujgcych
znacznie wyzszq oplate od skfadki wynoszqeq az 7%.

Dzieki dobrym wynikom inwestycyjnym Funduszu, w lipcu 2009 roku Allianz Polska OFE weZmie udziat w losowaniu przeprowadzanym
przez Zakfad Ubezpieczen Spolecznych dla 0séb, ktdre nie dokonajq w przewidzianym terminie wyboru otwartego funduszu emerytalnego.

Nasza dziatalnos¢ zostata doceniona takze przez prase. Miedzy innymi w ,Rankingu najlepszych funduszy” opublikowanym w dhiu
29.12.2008. przez ,Gazete Wyborczq", Allianz Polska OFE uplasowat sig na 2 migjscu.

Rosngca liczba naszych Klientéw oraz wyrézniajqce nas na rynku wyniki inweslycyjne jeszcze bardziej motywujq nas do dofoZenia wszelkich
starari, aby byli Paristwo usatysfakcjonowani jakosciq naszych ustug.

Zarzqdzanie aktywami Funduszu

W poréwnaniu z rokiem 2007 aktywa Funduszu wzrosly o ponad 5% i osiqgnely na dzier 31 grudnia 2008 roku wartosé ponad 3 miliardy
644 milionéw zlotych. Bylismy w gronie tych funduszy, ktdrych aktywa pod zarzqdzaniem wzrosty w roku ubieglym pomimo spadku ogdlnej war-
tosci (;/((?/Wéw zarzqdzanych przez otwarte fundusze emerytalne. W zestawieniu dynamiki aklywéw nefto otwartych fundluszy eme/z/falnyclv Fun-
dusz odnotowat drugi wynik w sytuacii, gdy 9 sposréd 14 funduszy odnotowato uiemnq dynamike (dla celéw poréwnawczych aktywa Aegon
OFE i OFE SkarbiecEmerytura potraktowano fqcznie).

W 2008 roku do Funduszu zostato przekazane w formie skladek ponad 515 milionéw ztotych oraz ponad 10 milionéw ztotych fytufem od-
sefek za zwloke. W listach obligacyjnych ZUS przekazat fqcznie w roku ubieglym ponad 19 milionéw zlotych.

Wartosé jednostki rozrachunkowej na dziert 31.12.2008 roku wynosita 23,00 zf, natomiast na koniec roku 2007 byta réwna 26,12 zt.
Oznacza fo, ze zmniejszyla swojq wartosé o-11,94% i byt to najmniejszy spadek sposrod wszystkich czternastu OFE. W rocznym rankingu inwe-
stycyjnym, ktdry poréwnywat stopy zwrotu za 2008 rok, Fundusz zajqf T miejsce. W warunkach rozwijajqcego sig kryzysu i zafamania sie cen
akcji na gietdach nasz Fundusz najskuteczniej chronit powierzone mu kapitaly. Potwierdza to réwniez 1 miejsce w rankingu KNF za okres od
31.03.2006 r. do 31.03.2009 r. ze stopq zwrotu w wysokosci -0,045%. Stopa zwrotu od poczatku dziatalnosci Funduszu, fi. od dnia

11.08.1999. do dnia 31.12.2008 ., wyniosta 130,00%, co plasuje nas na 8 miejscu wirdd wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Na wysokosé srodkéw oszczedzanych na przyszlq emeryture ﬁarzysmie dziata réwniez fakt, ze pobieramy najnizszq na rynku opfate od skfac-
ki—w wysokosci 4% od wszystkich Czlonkéw Funduszu, niezaleznie od dlugosci stazu czfonkowskiego. Z przekazywanej przez ZUS sktadki 96%
jest zatem inwestowane. Koszly zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzajq akfywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest
na kazdy dzieri ustalania wartosci zarzqdzanych aktywéw netto Funduszu —w wysokosci 0,045% wartosci aktywéw netto w skali miesigea.

Na koniec 2008 roku portfel inwestycyjny Funduszu skladaf sie z nastepujqcych kategorii aktywdw: wierzycielskich papieréw wartosciowych,
papieréw udzialowych oraz depozytéw bankowych. Portfel diuznych papieréw wartosciowych, w skfadzie kidrego dominowaly obligacie Skarbu
Paristwa, stanowit 79,28% aktywdw. W' poréwnaniu ze stanem na koniec 2007 roku oznacza to wzrost udziatu w aktywach fego fypu papieréw
wartosciowych o 13,93 punktu procentowego. Portfel papieréw udziatowych, w skfad ktdrego wehodziy jedynie akcje, prawa do akeji i prawa po-
boru spéfek notowanych na warszawskiej Giefdzie Papieréw Wartosciowych, stanowit 18,49% aktywéw i w ubieglym roku jego udziat zmniejszyt
sig 0 13,49 punktu procentowego. Depozyty bankowe stanowify 2,08% aktywdw, a srodki pienigzne i inne akfywa 0, 15% sumy a/gywéw.

W ujeciu catosciowym rok 2008 nalezy ocenié dla polskiej gospodarki jako dobry, choé w ostatnich miesiqcach mozna byfo dostrzec nega-
fywne wplywy postepujacego w USA i Europie Zachodhiej kryzysu. Wedlug GUS tempo wzrostu gospodarczego w calym ubieglym roku wynio-
sfo 4,9%, ale w samym ostamim kwartale bylo fo juz tylko 2,9%. Charakterystyczna dla minionego roku byta stopniowa zmiana perspekiyw dla polskiej
gospodarki. W jego pierwszej polowie dominowato przeswiadczenie o mozliwosci utrzymywania sig dobrej koniunktury w dfuzszym okresie. Wigr
zaly sig z fym takze obawy 0 znaczny wzrost inflacji. Druga pofowa roku przyniosta natomiast znaczne pogorszenie sig oczekiwari zlyczqcych wzro-
stu gospodarczego, gdy okazalo sig, ze krajom Europy Zachodhiej nie uda sig unikng¢ wplywu kryzysu za oceanem. Od korica 2007 roku inflacja fak-
fycznie systematycznie rosta z poziomu 4,0% do 4,8% w lipcu i sierpniu, kiedy fo osiqgnefa swdj ubiegloroczny szczyt. W tych warunkach Rada Poli-
yki Pienigznej zdecydowata sig na kolejne cztery podwyzki stép procentowych do momentu osiqgnigcia przez nie poziomu 6,0%. Jednak whrew
wczesniejszym obawom ostatnie miesigce 2008 roku nie przyniosly dalszego wzrostu inflacji. Przeciwnie, w grudhiu spadia ona do 3,3%. Byfo to efek-
tem narastajgcego v(/f}/wu szybko postepujqcej recesji w rozwiniglych gospodarkach zachodhich. Oczywistym staf sig fez fakt, ze bardzo wysokie
tempo wzrostu gospodarczego kraju, jakie obserwowalismy w ciggu uZiegb/ch dwdch lat jest w takich warunkach nie do urzymania. Zapowiadafy
o chociazby dane dofyczqce rocznej dynamiki produkcji przemystowej, kidra w listopadzie i grudhniu ubiegfego roku wyniosta odpowiedhio-9,2%
i-4,4%, podczas Igd[ Jeszcze w kwietniu produkcja rosta w fempie rocznym przekraczajgcym 15%. Te nowe uwarunkowania przyniosty zmiane sta-

fyki

wzrésto 9,0%. Najlepszq inweslycjq okazaly sie obligacie o $rednich i dtugich terminach zapadalnosci. Dostosowujqc strukture portfela dluznego
do oczekiwanych zmian rentownosci, w pierwszej polowie 2008 roku ograniczalismy udzial obligacji o dugich terminach zapadalnosci na rzecz
obligacji o terminach kréfszych oraz obligacji zmiennokuponowych i depozytéw. Poprawa nastrojow na rynkach dluznych w drugiej pofowie roku
spowodowata dziatania odwrotne i zwigkszanie pozycji w obligacjach o dlugich terminach zapadalnosci. Systematycznie konfynuowalismy tokze
budowanie portfela papieréw dfuznych przedsiebiorstw, kierujqc sie zasadq doboru jak najnizszego ryzyka kredytowego przy oferowanej wyraz-
nie wyzszej stopie zwrotu iz obligacje Skarbu Paristwa. Zarzqdzajqc portfelem dluznym, w pierwszej pofowie roku skrécilismy sredniq wazong za-
padalnosé czesci dluznej portfela z 2,49 do 2,21, by w drugiej pofowie roku podhosié jej poziom do 2,89. Zostat on osiqgniefy na koniec grudhia.

Dodatnia stopa zwrotu z porffela dfuznego zneutralizowata czgsciowo wplyw znacznych spadkéw wartosci portfela papierow udziafowych. Rok
2008 okazat i bardzo trudny dla rynku akeji i juz pierwsze jego tygodhie przyniosly dotkliwe spacki cen na warszawskiej gietdzie. Spadkowy trend
utrzymat sie przez caly rok, w wyniku czego indeks WIG obnizyl swojq wartosé 0 51,07%, indeks duzych spélek WIG20 spadto 48,21%, a rynek sred-
nich spdfek mierzony indeksem mWIGA0 znizkowat az 0 62,48%. Przecena polskich akeji byta w poczqtkowym okresie minionego roku odpowiedziq
na zlq sytuacje rozwiniglych zachodhich gospodarek oraz tamfejszych rynkéw akcji, wywotang narastajacym kryzysem kredytowym. Ten poczqtkowo
lokalny kryzys zwiqzany z amerykariskim rynkiem nieruchomosci w szybkim tempie przenidst si¢ na caly sektor finansowy USA i paristw Europy Zachod:
niej, by w nastepnej kolejnosci rozszerzy¢ sig na inne dzialy gospodarki. W dalszej czesci roku na notowaniach spdlek coraz bardziej zaczely odbijaé
si takze obawy o tempo wzrostu polskiej gospodarki, kidra wezeshiej wydawala sig byé odporna na kryzys poza granicami kraju. W swietle szeregu
zarysowujqcych sie dla rynku akeji zagrozen za najwazniejszy cel uznalismy ochrone wartosci powierzonego nam kapitatu. Dostosowujqc udziaf akeji
w akfywach do oczekiwanej koniunktury gieldowej, konsekwentnie zmniejszalismy poziom zaangazowania w ten rodzaj instrumentéw. Istoing role ode-
grattakze sam sklad portfela papieréw udziafowych, kiéry modyfikowany byt w kierunku zwigkszenia zaangazowania w spéiki postrzegane jako de-
fensywne kosztem udziatu spélek ofensywnych. Catkowity udziat akcji w aktywach Funduszu zostaf obnizony z 32,00% na koniec 2007 roku do
18,49% pod koniec roku 2008. To whasnie gféwnie dzigki femu elementowi strategii inwestycyjnej nasz Fundlusz okazat sie najlepszy w zestawieniach
stdp zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych zaréwno za rok 2008 jaki i za okres rzyletni od 31.03.2006 r. do 31.03.2009r.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

Rok 2009 uplynie niewatpliwie pod hastem globalnego kryzysu gospodarczego. Po  raz pierwszy od wielu dziesiecioleci recesja objefa
wszysikie gféwne swiatowe gospodarki. Prognozy zaktadajq w biezqcym roku kilkuprocentowe spadki PKB zaréwno w Stanach Zjednoczonych,
jak i w strefie euro. Nie bez powodu obecnq sytuacje probuje sig poréwnywaé do wiekiego kryzysu z lat trzydziestych ubieglego wieku. To, co jed
nak odréznia nas od tamtych wydarzeri, fo fakt, ze podejmowane sq infensywne i w coraz wigkszym stopniu skoordynowane migdzynarodowo
dziatania réznych instytuciji i rzqdéw majqce na celu pobudzenie gospodarki. Najwazniejsze banki centralne, w fym amerykariski Fed oraz Euro-
peijski Bank Centralny, znaczqco obnizyly stopy procentowe i skoncentrowane sq obecnie na dostarczaniu plynnosciw  celu pobudzenia akcji kre-
dytowej. Rzqdy USA i wielu paristw europejskich uruchamiajq programy i pakiety pomocowe dla swoich gospodarek. Ogromna skala tych dzia-
far znacznie zwigksza prawdopodobieristwo powrotu na Sciezke ekonomicznego wzrostu. Jednak ryzyko polega na tym, ze proces wychodze-
niaz recesji moze okazaé sig dlugotrwaly i ze pierwsze pozytywne efekly dziatari stymulujgcych mogq sie jeszcze nie ujawnié w roku biezqcym,
ana powrdt lepszej koniunktury trzeba bedzie poczekaé do roku 2010 lub jeszcze diuzej.

Takze polskiej gospodarce przyjdzie zmierzyé sie ze znacznym spowolnieniem gospodarczym. W biezqcym roku spadek tempa wzrostu PKB
do poziomu okofo 1% staje sie jak najbardziej realnym scenariuszem. Bedzie z fym zwiqzany wzrost stopy bezrobocia oraz spadek konsumpcji
i poziomu inwestycji. Podkresli¢ jednak nalezy, ze nasz kraj bedzie najprawdopodobniej nadal wypadaf najlepiej na tle innych gospodarek
paristw Europy Centralnej i Wschodhiej. To wiashie fen region staf sig w pierwszych miesiqeach fego roku kolejng ofiarq rozwijajgcego sie global-
nego kryzysu. Recesja wsréd najwazniejszych zachodhich partneréw handlowych, wzrost awersji do ryzyka i ucieczka kapitatu na rynki postrze-
gane jako bezpieczniejsze spowodowaly znaczne pogorszenie sig sytuacii gospodarczej w naszym regionie. Odzwierciedleniem fego procesu
byfo istotne ostabienie sie walut paristw bedacych najmodszymi cztonkami Unii Europejskiej, w czym uczestniczyt takze polski ztoty. Od  pofowy
ubiegfego roku do lutego 2009 roku nasza waluta ostabita sie wobec euro z poziomu 3,20 zt do 4,94 zf, a wiec o ponad 50%.

W tej sytuacii przy doborze akcji do portfela bedziemy konsekwentnie kierowaé sig przede wszystkim analizq fundamentalng. Poszukiwaé be-
dziemy spdlek o dobrych perspektywach rozwoju. Gléwnym kryterium inwestycyjnym bedzie zdolnosé spéiki do generowania zyskéw, jednak
brane bedg pod uwage réwniez inne czynniki, mogqce mie¢ wplyw na ksztattowanie sig ceny akeji w przyszlosci, takie jak: kondycja finansowa
emitenta, dynamika prognozowanych wynikéw finansowych, pozycja rynkowa spéfki na fle konkurencii, plany inwestycyjne i perspektywy ich re-
alizacji, osiqgnigcia zarzqdu, kapitalizacja i plynnosé obrotu akcjami na gietdzie.

Naszym celem inweslycyjnym jest malsyma/izacja wartosci jednostki rozrachunkowej Fundluszu przy okreslonym poziomie ryzyka inwesfycyjne-
go. Ryzyko fo bedziemy kontrolowaé poprzez odpowiedhiq alokacje aktywéw Funduszu pomiedzy rézne kategorie lokat, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem poziomu zaangazowania w akcje. Najwigksza czes¢ aktywdéw Funduszu w dalszym ciqgu bedzie inwestowana w dluzne papiery wartoscio-
we, emitowane przez Skarb Paristwa, kidre ze wzgledu na bardzo niskie ryzyko niewypfacalnosci charakteryzujq sie najwyzszym poziomem bezpie-
czertstwa z punktu widzenia polskiego inwestora. Sklad portfela obligaci bedzie uzalezniony od oczekiwanych zmian krzywej dochodowosci.

W celu maksymalizowania osiqganych stép zwrotu Fundlusz bedzie réwniez analizowat mozliwosci inwestowania w inne Klasy aktywow niz
dotychczas posiadane, a na kidre zezwala ustawa o organizacii i funkcjonowaniu fundluszy emerytalnych.

Mamy nadzieje, ze prezentowana powyzej informacja przedstawia w sposdb zwiezly wyniki dziatalosci Funduszu w roku ubieglym, a planowa
ne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej potwierdzajq stusznos¢ dokonanego przez Paristwa wyboru Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego.
Pragniemy raz jeszcze podzigkowaé Czfonkom naszego Funduszu za okazane nam zaufanie. Bedziemy staraé sig, aby zaréwno wyniki inwestycyj-
ne Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, jaki i jakosé obstugi, jakq  oferujemy naszym Czfonkom, byly zawsze na najwyzszym poziomie.

Z wyrazami szacunku

1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ skroconej nazwy w brzmieniu ,Allianz Polska OFE”.
§3.

1. Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzgdu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi i prowadzi
dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacii i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zwanej dalej Ustawg oraz niniejszego Statutu.

2. Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
Allianz Polska” Spétka Akcyjna i zatwierdzony przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

§4.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

§5.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie $rodkow pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate czton-

kom Funduszu po osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego.

§6.
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i zagranica.

nowiska Rady Polityi Pienieznej, kidra obnizajqc stopy procentowe sprowadzita je w grudhiv do poziomu 5,0%. ; s i )
Sytuacja na rynku obligacji w 2008 roku zmieniata sie odpowiedhio do ksztaftowania sig perspektyw gospodarczych. W zdominowanej przez + - W RAgal I L, f
obawy inflacyjne pierwszej polowie roku ceny obligacji pozostawaly w rendzie bocznym, przynoszqc stopy zwrotu znacznie ponizej oferowanych  Famsmsifin Fogiicrs Garsanos [ ‘Grragrirs Ty |
przez instrumenty rynku pienigznego. Sytuacja ulegta zmianie w drusque/' polowie roku. W swietle spadku inflacji, spowalhiania gospodarkiinadcho- s s ik Thop ekl By |
dzqcych obnizek stdp procentowych krzywa dochodowosci obnizata sig, a ceny obligacji wzrastaly. Na koniec grudnia 2008 roku obligacje dwu-
letnie notowane byly z renfownosciq 5,22% (spadek od grudhia 2007 roku o 94 punkty bazowe), pigcioletnie - z rentownosciq 5,26 % (spadek
082 punkty bazowe), a dziesiecioletnie — 5,42% (spadek 0 51 punktéw bazowych). W calym roku indeks obligaciji CPBGI Banku Handlowego ~ Warszawa, dnia 11 maja 2009r.
Statut . g §7.
q zas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego
Il. ORGANY FUNDUSZU
1. POSTANOWIENIA OGOLNE §8
§1. 1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach z osobami trzecimi
Niniejszy Statut okre$la cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytainego, zwanego dalej Funduszem. jetst Powszechne Towarzystwo Emerytaine Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, zwane dalej Towarzy-
§2. stwem.

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajace z zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji na zasadach okre-
$lonych w niniejszym Statucie oraz przepisach Ustawy.
§9.
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 73 200 000 zfotych (stownie: siedemdziesiat trzy miliony dwiescie tysigcy).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sig na 73 200 (sfownie: siedemdziesiat trzy tysiace dwiescie) akcji imiennych nieuprzywilejowanych.
3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1000 ztotych (stownie: jeden tysigc).
10,

Towarzystwo ma siedzibg w Warszawie 02-685 przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
§11.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, posiadajgce 42 660 (stownie: czterdziesci dwa
tysiace szescset sze$¢dziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartoéci nominalnej 1000 (stownie: jeden tysigc) ztotych
kazda, o facznej warto$ci nominalnej 42 660 000 ztotych (stownie: czterdziesci dwa miliony sze$¢set szesédziesiat tysiecy),

2) Allianz SE z siedzibg w Monachium, posiadajace 30 540 (stownie: trzydziesci tysiecy piecset czterdziesci) akcji imiennych nie-
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 30 540 000
ztotych (stownie: trzydziesci milionéw pigéset czterdziesci tysiecy).
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lil. REPREZENTACJA FUNDUSZU A) nabywanych na przetargach prowadzonych przez NBP - 0,02%,
B) w transakcjach na rynku migdzybankowym
§12. (w przypadku gdy wymagane jest posrednictwo domu maklerskiego) - 0,005%.

Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastgpujace osoby:
1) Dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
2) Jeden Czlonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z Prokurentem.

2. Maksymalne koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem jego zagranicznych aktywdw, stanowigce rowno-
warto$¢ wynagrodzenia 0s6b trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odregbnych przepisow, wy-

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§13.

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie 00-609 Aleja Armii Ludowej 26.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZt ONKOW FUNDUSZU

§14.
Fundusz pobiera od cztonkéw Funduszu optaty w wysokoéci i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Statucie.
Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sg do Towarzystwa.
§15.
Ze sktadki wnoszonej przez cztonka Fundusz dokonuje potracenia kwoty stanowigcej rownowarto$¢:
1) 6,5% kwoty sktadki w 1999 i 2000 roku,
2) 6,0% kwoty sktadki w 2001 i 2002 roku,
3) 5,0% kwoty sktadki w 2003 i 2004 roku,
4) 4,0% kwoty sktadki w latach 2005-2013,
5) 3,5% kwoty sktadki w roku 2014 i kazdym nastgpnym.
Potracenie kwoty sktadki nastepuje przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.
§16.
Od cztonka, ktory wystapit z zadaniem wyplaty transferowej w zwigzku z przystagpieniem do innego otwartego funduszu eme-
rytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 roku, Fundusz pobiera optate poprzez
potracenie ze $rodkéw na rachunku cztonka kwoty ustalanej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.
Optata transferowa, o ktérej mowa w ust. 1, pobierana jest wytacznie w sytuaciji, gdy wyptata transferowa do innego otwarte-
go funduszu emerytalnego nastgpuje przed uptywem 24 miesigcy, od dnia wptaty pierwszej sktadki na rachunek cztonka
w Funduszu.
Kwota potrgcana wynosi:
1) 200 ztotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wypfaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu
uplyneto nie wigcej niz 3 miesigce,—
2) 175 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu

uplyneto wiecej niz 3 miesigce, ale nie wigcej niz 6 miesiecy, Wysokod¢ aktywow netio

3) 150 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku czlonka w Funduszu Y (wminz) Miesigczna oplata za zarzadzanie Funduszem od aktywow netto wynosi:
uplyneto wiecej niz 6 miesigcy, ale nie wigcej niz 9 miesigcy,

4) 125 zlotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu ponad do
uplyneto wiecej niz 9 miesigcy, ale nie wigcej niz 12 miesiecy, " o~ " —

5) 100 ztotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu 8000 0,045% wartosdl aktywow nefto w skali miesiaca
uplyneto wiecej niz 12 miesigcy, ale nie wigcej niz 15 miesigcy, 8000 20000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci aktywow netto, w skali miesigca

6) 75 zlotych, jezeli od dnia wplaty pienwszej skiadki do dnia dokonania wypfaty transferowe] z rachunku czionka w Funduszu 20000 35000 | 8,4minzl+0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywow netto, w skali miesiaca
uplyneto wiecej niz 15 miesigcy, ale nie wigcej niz 18 miesigey,

7) 50 ztotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu 35000 65000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywdw netto, w skali miesigca
uplyneto wiecej niz 18 miesigcy, ale nie wigcej niz 21 miesigey, " T . " —

8) 25 ziotych, jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu 65000 20,1 min 2t +0,015% nadwyzKi ponad 65 000 min 2} wartoSai aklywow nefto, w skali miesiaca

uplyneto wiecej niz 21 miesigcy, ale mniej niz 24 miesiace.
Jezeli kwota wyplaty transferowej, ktérg Fundusz przekazuje na rachunek czlonka w innym otwartym funduszu emerytalnym
jest nizsza niz kwota optaty, jej maksymalna wysokos¢ rowna sig kwocie wyptaty transferowe;.
Wysokos¢ kwoty potrgcanej ustalana jest w pigtym dniu roboczym przed dniem wyptaty transferowej do innego otwartego fun-
duszu emerytalnego.

V1. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§17.

Dziatalnos¢ Funduszu finansowana jest bezpo$rednio z aktywéw Funduszu oraz ze $rodkéw Towarzystwa zgodnie z posta-

nowieniami Ustawy.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sg:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabycia i zbycia aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych
na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisoéw, okre-
$lone w § 18 niniejszego Statutu,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza, okre-
$lone w § 19 niniejszego Statutu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez Towa-
rzystwo, okre$lone w § 20 niniejszego Statutu,

4) koszty rachunku premiowego Funduszu, okre$lone w § 20" niniejszego Statutu,

5) koszty stanowigce réznice, o ktérych mowa w art. 5 ust. 7 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Pan-
stwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytal-
nych, zwigzane z zamiang zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu sktadek cztonkéw Funduszu na obligacje skarbowe, okre-
$lone w § 20? niniejszego Statutu.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezpo$rednio z aktywéw Funduszu pokrywane sg przez Towarzystwo.

§18.
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu
Maksymalne koszty, naliczane od warto$ci transakcji ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem jego

nosza;:
1) dla papieréw warto$ciowych emitowanych przez spétki notowane na podstawowych gietdach rynkéw kapitatowych panstw
OECD lub panstwa, z ktérym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,35 % warto$ci trans-
akcji,
2) dla papierow skarbowych emitowanych przez panstwa OECD lub pahstwa, z ktorymi Polska zawarta umowe o popieraniu
i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,15 % warto$ci transakciji.
Optaty ponoszone na rzecz os6b trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 12 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywow Funduszu. “
§19

Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przechowywanie aktywow Funduszu sktadajace sig z nastgpujacych elementow:

1) prowizja za przechowywanie aktyw6w Funduszu naliczana progowo od $redniej warto$ci aktywéw i pobierana miesigcznie wedtug

nastepujacych stawek rocznych:

do 1000 000 000,00 ztotych

od 1000 000 000,01 ztotych

jednak nie mniej anizeli 10 000,00 zlotych miesiecznie,
2) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych w publicznym obrocie — 26,00 ziotych od kazdej transakcii,
3) optata za rozliczanie transakcji na papierach wartosciowych w formie fizycznej— 300,00 ztotych od kazdej transakcji,
4) opfaty i prowizje z tytutu czynnosci bankowych wykonywanych przez Depozytariusza:
5) optata za prowadzenie rachunku papieréw wartociowych —2 000,00 zlotych miesigcznie,
6) optata za prowadzenie rachunku pienigznego — 25,00 zlotych miesigcznie,
7) optata za przelewy krajowe — 2,50 ztotego,
8)
9)
0)
1)
2)

- 0,025%
- 0,020%

oplata za przelewy krajowe przy pomocy Electronic Banking — 1,50 ztotego,

oplata za przelewy zagraniczne — nie wigcej niz 90,00 zlotych,

oplata za realizacje przelewu za posrednictwem systemu Sorbnet

realizacja przelewu o wartosci do 1 000 000 zlotych - 22,50 ziotego,

realizacja przelewu o wartosci powyzej 1 000 000 ztotych — 7,50 ztotego.
§20

Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

Maksymalne wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo wynosi:

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazde-
go miesigca. W okresie do dnia 31 grudnia 2010 roku koszty zarzadzania Funduszem w skali miesigca nie moga przekroczy¢
kwoty 10 000 000 ztotych.
Dla potrzeb ustalania wartosci zarzgdzanych aktyw6w netto Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, nie uwzglednia sig nastepujacych war-
tosci:
1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez otwarte fundusze inwestycyjne lub otwarte specjalistyczne fundusze inwestycyjne,
2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace siedzibg za granica.
§20'
Koszty finansowania rachunku premiowego

Fundusz przekazuie ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w
skali miesigca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartoéci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kaz-
dego miesigca i jest przeznaczona na finansowanie rachunku premiowego.

1.

2.

§20°
Koszty zwigzane z otrzymaniem obligacji Skarbu Panstwa w zamian za nieprzekazane sktadki do Funduszu
Fundusz pokrywa bezposrednio z aktywéw kwotg kosztow w wysokosci réznicy pomigdzy iloczynem liczby obligacii, ktéra otrzyma
Fundusz w zamian za nieprzekazane skfadki i ceny zamiany tych obligacji, a wysokoscig zobowigzan z tytutu nieprzekazanych skiadek.
Maksymalna wysoko$¢ kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 stanowi kazdorazowo mniej niz 50% ceny zamiany jednej obligacji.

VIl. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU

§21.
Wyptata srodkow po $mierci cztonka

Wyptaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane sg na zadanie osoby uprawnionej na zasadach okre$lo-
nych w Ustawie w postaci wypfaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.

1.

§22.
Po $mierci cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu mo-
ze w formie pisemnej dyspozycji zada¢ wyptaty srodkoéw w ratach.

aktywow bedacych papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stanowiace rownowartosé wynagrodze- 2. Wyplata srodkéw nastepuje zgodnie z dyspozycjg osoby uprawnionej, jednakze w ratach ptatnych nie diuzej anizeli przez dwa
nia 0séb trzecich, z ktérych po$rednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, wynoszg dla: lata. ) o , . ) ) )
1) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: Fundusz dokonuje wypfaty nie wigcej niz w 8 ratach kwartalnych, z ktérych kazda ptatna jest w ostatnim dniu roboczym kwartatu.
A) akcje: Warto$¢ poszczegolnych rat ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku zmartego
aw r.10towania0h w systemie kursu jednolitego - 0.30% cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozyciji wyptaty oraz ilosci rat w dniu wyptaty.
b) w notowaniach ciaglych B 0'30% ' 5. Wysoko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty oraz warto-
¢) w transakcjach pakietowych - 020%. $ci jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyptaty.
B) obligacje Skarbowe: " 6. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zgdaniem osoby uprawnionej w nastepujacy sposob:
a) w notowaniach w systemie kursu jednolitego: 1) na wslfazany rachgnek bankowy, lub A . A ) .
- do 1,000 000 zlotych -0,10%, 2) w gotéwce w kasie, we wskazanym oddziale Depozytariusza lub we wskazanym oddziale banku wspétpracujacego z De-
- powyzej 1 000 000zlotych -0.07% pozytariuszem, najblizszym miejsca zamieszkania osoby uprawnionej.
b) w notowaniach ciaglych: ' ' 7. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego czlonka Funduszu
- do 1000 00000 zlotycﬁ -0.10% osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozyciji zmieni¢ forme ptatnosci na wyptate jednorazowa.
- 0d 1000 000,01 do 5 000 000,00 zlotych - 0,07%, Vill. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
- od 5000 000,01 do 50 000 000,00 ztotych - 0,065%,
- powyzej 50 000 000,01 ztotych - 0,05%, §23.
c) w transakcjach pakietowych - 0,05%. 1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okre$lonymi w Ustawie oraz w Rozporzadzeniu Rady Mini-
C) obligacje innych emitentéw niz Skarb Panstwa: strow w sprawie obowigzkéw informacyjnych funduszy emerytalnych.
a) w notowaniach wedlug jednolitego kursu dnia - 0,15%, 2. Prospektinformacyjny Funduszu zawiera w szczeg6lnosci:
b) w notowaniach ciggtych: 1) statut Funduszu,
- do 1000 000 zlotych - 0,12%, 2) informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
- powyzej 1 000 000 ztotych - 0,08%, 3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
D) prawa poboru - 0,25%, 3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzienniku Rzeczpospolita.
2) papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na Centralnej Tabeli Ofert S.A.: 4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez
A) akcje: Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
a) w transakcjach sesyjnych - 0,30%, §24.
b) w transakcjach pozasesyjnych - 0,25%, 1. Zmiana Statutu Funduszu nastgpuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.
B) obligacje Skarbowe: 2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu jednak nie wezesniej anizeli z uptywem 5 miesigcy od dnia doko-
a) w transakcjach sesyjnych: nania ogtoszenia, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
- do 1000 000 zfotych - 0,09%, §25.
- powyzej 1 000 000 ztotych - 0,07%, 1. Okazdej zmianie statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku Rzeczpospolita, nie pozniej niz w termi-
b) w transakcjach pozasesyjnych: nie 2 miesigcy od dnia dorgczenia Funduszowi zezwolenia na zmiang statutu.
jach p yiny
- do 1000 000 ztotych - 0,09%, 2. Ofakcie i terminie dokonania ogloszenia Towarzystwo informuje organ nadzoru.
- powyzej 1 000 000 ztotych - 0,07%,

c) w transakcjach zawieranych na Elektronicznym Rynku Skarbowych Papieréw Wartosciowych
- za kazdy 1 000 000 zlotych - 0,003%,
3) obligacji Skarbu Panstwa:

IX. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 26.

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALLIANZ POLSKA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2008 ROKU

I)  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

A) Zarzadzajacy
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spot-
ka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzo-
nego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych pod numerem RFe 17.

C) Cel inwestycyjny
Celem dziatalnosci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartoéci aktywéw netto osiggany poprzez wzrost wartosci lokat. Pozio-
mem odniesienia dla realizacji zamierzonego celu jest $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

D) Ograniczenia inwestycyjne
1) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w nastgpujacych kategoriach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom;

b) obligacjach i innych diuznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na $wiadczenia pienigzne, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwaranto-
wanych lub porgczanych przez te podmioty;

c) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walucie polskiej;

d) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach panstw bedacych cztonkami OECD oraz in-
nych panstw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym ze
waluty te moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan Funduszu;
akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym rynku giefdowym
prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spétek;
akcjach spoétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, akcjach spétek niebgdacych przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym, a takze notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych
spotek;

g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte;

j) obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich
zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f);

k) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki sa-
morzgdu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa;

I) obligacjach przychodowych;

m) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f), obligacjach emitowanych przez inne podmio-
ty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaly zabezpieczone w wy-
sokosci odpowiadajgcej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

n) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez inne podmio-
ty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoleczne Warszawa, ktére zostaly zabezpieczone w wy-
soko$ci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

0) obligacjach i innych dluznych papierach wartociowych emitowanych przez sp6tki publiczne, innych niz papiery warto-
$ciowe, o ktorych mowa w lit. m) i n);

p) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f), obligacjach i innych diuznych papierach war-
tosciowych, innych niz w lit. j) i m);

q) listach zastawnych;

r) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynikajaca z ich
statutéw i okresowo podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrgbnymi przepisami, polega na lokowaniu aktywéw
wytgcznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 12), z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w pkt 4)-6).

3) Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, inne kategorie lokat niz wymienione w pkt 1), z tym ze lokaty w
prawach pochodnych muszg mie¢ na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokowaniem aktywéw Fundu-
szu, majac na wzgledzie typy ryzyka, ktére powinny by¢ ograniczone, dostepnos¢ instrumentéw umozliwiajacych zmniej-
szenie ryzyka, mozliwo$¢ wyceny tych instrumentow oraz efekty ich stosowania.

4) Lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. a)-m) i p)-r) oraz w pkt 3), powinny stanowi¢ facznie nie mniej niz
90% wartosci aktywow Funduszu.

5) Lokaty w poszczegolnych kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. b)-0), podlegaja nastepujacym ograniczeniom:

a) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. c), nie wigcej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane
w jednym banku albo w dwéch lub wigkszej liczbie bankéw bedacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w przypadku
jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%;

b) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. h), nie wigcej niz 2% warto$ci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane
w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty, z zastrzezeniem pkt 6);

c) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. i), nie wigcej niz 5% warto$ci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane
w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden specjalistyczny fundusz in-
westycyjny otwarty, przy czym nie wiecej niz 15% wartoéci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane tacznie we wszyst-
kich funduszach inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych
przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

d) taczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta albo dwéch lub wiek-
szej liczby emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow;

e) taczna warto$¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. d), nie moze przekroczy¢ 5% war-
tosci tych aktywow.

6) Fundusz moze dokonywac lokaty w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emitowane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny
do 5% wartosci swoich aktywow.

7) Lokaty aktywéw Funduszu w poszczegolnych kategoriach lokat nie mogg przekroczy¢:

a) 20% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych papierach wartociowych w walu-
cie polskiej;

b) 40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wigcej niz 15% w listach zastawnych nie-
dopuszczonych do publicznego obrotu;

c) 40% wartosci aktywéw — w przypadku lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje, prawach
poboru spétek notowanych na regulowanym rynku gieldowym oraz akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych, przy
czym lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach poboru spétek notowanych na
rynku réwnolegtym nie moga przekroczy¢ 7,5% wartosci aktywéw (przy tych ograniczeniach uwzgledniane sg réwniez
koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawniajg prawa poboru);

10% wartoci aktywéw — w przypadku lokaty w akcjach, prawach do akgji, obligacjach zamiennych na akcje oraz pra-

wach poboru spétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym oraz spétek nienotowanych na regulowanym

rynku gietdowym i na regulowanym rynku pozagietdowym, lecz dopuszczonych do publicznego obrotu (przy tych ogra-
niczeniach uwzgledniane sg réwniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawniajg prawa poboru);

10% warto$ci aktywow — w przypadku lokaty w kwitach depozytowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku

regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

o
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f) 10% wartosci aktywoéw — w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamknigte;
g) 15% wartosci aktywéw — w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;
h) 40% wartosci aktywéw — w przypadku lokaty w obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty dopuszczone do pu-
blicznego obrotu;
20% warto$ci aktywéw — w przypadku lokaty w obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére nie sg dopuszczone do pu-
blicznego obrotu;
40% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonych, w wysoko$ci wartosci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem, obligacjach emitowanych przez podmioty inne niz jednostki samorzadu terytoriainego, ich zwigzki lub
miasto stoleczne Warszawa, ktére zostaly dopuszczone do publicznego obrotu;
10% wartosci aktywow —w przypadku lokaty w zabezpieczonych, w wysokosci wartosci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem, obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty inne niz jed-
nostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktore nie zostaty dopuszczone do publicz-
nego obrotu;
[) 20% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych;
m) 10% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez spétki publiczne;
n) 5% wartosci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach wartoscio-
wych, ktérych emitentem jest spétka niepubliczna, ktére zostaty dopuszczone do publicznego obrotu.
8) Lokaty aktywéw Funduszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 7) lit. ¢)-g), moga stanowi¢ tacznie nie wigcej niz 60%
wartosci aktywow Funduszu.

=

9)

a) Lokaty aktywéw Funduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 7) lit. c)-e), nie moga stanowi¢ wiecej niz 10% jed-
nej emisji, a gdy udziat papierow wartosciowych spétki w aktywach Funduszu nie przekracza 1%, lokaty Funduszu mo-
g3 stanowi¢ nie wiecej niz 20% jednej emisji akcji spotki; przy czym jesli pomiedzy papierami wartosciowymi réznych
emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne rdznice w zakresie uprawnieh przystugujacych ich posiadaczom,
ograniczenie to stosuje si¢ fgcznie do wszystkich emisji.

b) Suma aktywéw Funduszu ulokowanych w emisjach akcji spotek, w ktorych lokaty Funduszu stanowig wigcej niz 10%
jednej emisji akcji, nie moze stanowi¢ wiecej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu, przy czym jesli pomigdzy papierami
wartosciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnien przystu-
gujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sig tacznie do wszystkich emisji.

10) Lokaty aktywéw Funduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 7) lit. f), nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% jednej emi-
sji, przy czym jesli pomiedzy papierami wartosciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne réz-
nice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sie tacznie do wszystkich emisji.

11) Laczna warto$¢ lokat aktywdw Funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego emitenta albo dwoch lub wigkszej licz-
by emitentéw bgdacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci tych aktywéw.

12)

a) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju w papierach wartosciowych emitowanych przez spétki no-
towane na podstawowych gietdach rynkéw kapitatowych panstw obcych bedacych cztonkami OECD lub innych panstw
obcych, a takze w papierach skarbowych emitowanych przez rzady lub banki centralne tych panstw oraz tytutach uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucje te ofe-
rujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika.

b) taczna wartos¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w lit. a), nie moze przekroczy¢ 5% wartosci
tych aktywow.

c) Do lokat, o ktérych mowa w lit. ), zastosowanie majg ograniczenia wskazane w poprzednich punktach.

13) W celu obliczenia maksymalnej czeéci aktywow Funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat, dla ustalenia zgodnosci z
obowigzujacymi ograniczeniami, do wartosci dtuznych papieréw wartociowych zalicza sig¢ warto$¢ naliczonych odsetek na
dzieh wyceny.

14) Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:

a) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajace Funduszem,

b) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajace-
go Funduszem,

c) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi w stosunku
do podmiotéw okreslonych w lit. a) i b).

15) Fundusz nie moze:

a) zbywa¢ swoich aktywow:

- PTE Allianz Polska S.A.,

- czlonkom zarzadu lub rady nadzorczej PTE Allianz Polska S.A.,

- osobom zatrudnionym w PTE Allianz Polska S.A.,

- osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w dwéch poprzedzajacych punktach w zwigzku matzehskim, stosun-
ku pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie,

- akcjonariuszom PTE Allianz Polska S.A.,

- podmiotowi zwigzanemu w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,

- podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz Polska S.A.;

b) nabywa¢ za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotéw wymienionych w lit. a);

c) udziela¢ pozyczek, gwarancii i poreczen, z zastrzezeniem pkt 1) i pkt 12) lit. a) oraz pkt 16).

16) Fundusz moze udziela¢ z aktywow pozyczek Srodkow pienigznych podmiotom, o ktérych mowa w pkt 1) lit. ) i f), przy czym
pozyczki takie sg rownoznaczne z lokatg w akcjach tych podmiotow.

17) Fundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartoéciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgod-
nie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisami wydanymi na jej
podstawie.

18) Pozyczki i kredyty zaciagniete przez Fundusz nie moga przekraczaé 1,5% wartosci jego aktywow.

19) W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, Fundusz moze powierzy¢, w zakresie okreslonym w pkt 12), zarza-
dzanie swoimi aktywami podmiotom majacym siedzibe na obszarze panstw, o jakich mowa w tym punkcie, ktére sg upraw-
nione do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania cudzymi aktywami na mocy przepiséw obowigzujacych w tych
panstwach.

20)

a) Aktywa funduszu nie moga by¢ lokowane w banku, ktory jest:

- akcjonariuszem PTE Allianz Polska S.A.,
- podmiotem zwigzanym w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
- podmiotem zwigzanym w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz Polska S.A.

b) Fundusz nie moze zawiera¢ z podmiotami, o ktérych mowa w lit. a), uméw lub dokonywac¢ innych czynnoéci prawnych
zwigzanych z lokowaniem aktywéw Funduszu.

c) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. a) i b), nie dotyczy lokat w depozytach bankowych o terminie zapadalnosci nie diuz-
szym niz 14 dni, o facznej wartosci nie wigkszej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu.

d) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. b), nie dotyczy $wiadczenia ustug w ramach dziatalno$ci maklerskiej.

21) Fundusz nie moze nabywa¢ jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, lub certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, za-
rzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktérego akcjonariuszami sg akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A.
lub podmioty z nimi zwigzane.

22) Fundusz nie moze nabywaé tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe
w panstwach bedacych cztonkami OECD lub innych panstwach, jezeli akcjonariuszami (udziatowcami) tej instytucji s ak-
cjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub jednostki dominujace w stosunku do tych akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 37 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).

23) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacj i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych, naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz obowigzany jest podja¢ niezwlocznie
kroki, zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dziatalno$ci lokacyjnej do wymogoéw okreslonych w prawie.
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E) Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe jest sporzagdzone za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, natomiast dane po-
rdwnawcze obejmuijg okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
F) Kontynuowanie dziatalno$ci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
G) Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (DzU
22002 . nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (DzU nr 248, poz. 1847).
Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych, ktérymi s wyciagi banko-
we, potwierdzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankéw, wyciag z rachunku papieréw wartosciowych u Depozyta-
riusza, raporty Agenta Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiggowe.
1) Kapitat Funduszu
a) Zwiekszenia kapitatu
Woplaty srodkow za cztonkéw Funduszu dokonywane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ujmuie sie w ksiegach ra-
chunkowych na dzien, w ktérym przekazane $rodki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczenio-
wym.
Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktérego cztonka Funduszu dotyczg przekazane $rodki, Agent Trans-
ferowy przelicza $rodki na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty lub dnia, w
ktérym nastapi przyporzadkowanie $rodkéw indywidualnemu cztonkowi Funduszu.
Indywidualng kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajac o optate od sktadki kwotg srodkéw przekazanych za cztonka Fun-
duszu. Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek
rozrachunkowych, ktore zapisywane sg w rejestrze cztonka Funduszu.
Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng kwote umo-
rzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu i warto$ci jednostki rozrachunkowej
wedfug wartoci na dzien poprzedzajacy dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na érodki pienigzne.
Zmiany w kapitale ujmowane sg w ksiggach Funduszu na dzief przeliczenia. Podstawg zapiséw w Ksiedze Gtéwnej
Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.
2) Kapitat rezerwowy
Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwigzania kapitatu rezerwowego réznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych
na kapitale rezerwowym w stosunku do wartosci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku re-
zerwowym sg odnoszone na kapitat rezerwowy.
Podstawa zapisow w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale rezerwowym.
3) Kapitat premiowy
Zmiany w kapitale premiowym ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwigzania kapitatu premiowego rdznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych na
kapitale premiowym w stosunku do wartoéci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku premio-
wym sg odnoszone na kapitat premiowy.
Podstawg zapisow w Ksigdze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale premiowym.
4) Kapitat czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Zmiany w kapitale czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmowane sg w ksiggach Funduszu na dzien przeliczenia.
Podstawa zapisow w Ksigdze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale czesci dodatko-
wej Funduszu Gwarancyjnego.
5) Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfela inwestycyjnego
Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) skfadnikéw portfela inwestycyjnego jest data
zawarcia umowy.
W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od
sprzedanych skfadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuie sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy,
wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.
6) Transakcje pozostate
W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te, o ktérych mowa w pkt 5), pra-
wa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte) w dacie rozliczenia.
7) Skfadniki portfela inwestycyjnego
Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujete sg w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego na-
bytych nieodptatnie wynosi zero.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci no-
minalnej i warto¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych tacznie.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie.
8) Prawa z papieréw wartosciowych
a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiggach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane bez pra-
wa do dywidendy.
b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiggach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane bez prawa po-
boru.
9) Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowig przychod i zwigkszajg wynik finansowy Funduszu. Dywidendy ujmuije sie jako naleznosci.
Wyptacona dywidenda pomniejsza naleznoéci Funduszu z tytutu dywidend.
Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastgpnego po dniu otwarcia lokaty do dnia
zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od depozytu jest dzien nastepny po dniu zapisania lokaty w
ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do
uptywu czasu od dnia nastgpnego po dniu otwarcia lokaty do dnia bilansowego.
Przychody z tytutu odsetek od obligacji
Ustalenie warto$ci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowang przez emitenta tabelg odsetek.
Rozpoczgcie naliczania przychodéw z tytutu odsetek od zakupionych obligaciji nastepuje w dniu nastepnym po dniu roz-
liczenia transakcji nabycia obligacji.
Przychody z tytutu dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych
Amortyzacji metoda liniowg podlega dyskonto dla krétkoterminowych dfuznych papieréw wartosciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu, oraz dla dtuznych papieréw wartociowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku regulowanym.
Dodatnie réznice pomigdzy wartoscig obligacji przekazanych przez Skarb Panstwa a wartocig zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu
Réznica pomigdzy wartoscig obligacji, ktére Skarb Panstwa przekazat w zamian za zobowigzanie Zaktadu Ubezpieczeh
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu, a wartoécig zobowigzania, o ile jest dodatnia, stanowi przy-
chéd Funduszu.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe
W ciggu okresu sprawozdawczego ujmuije sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach obcych, operacje Funduszu
dotyczace $rodkow pienigznych, udziatéw i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walute polska wedtug $redniego
kursu wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Wartos¢ aktywéw Funduszu wyrazong w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala $redniego kursu, okreéla sie w relacji do wskazanej przez Fundusz
waluty odniesienia, dla ktérej Sredni kurs jest wyliczany i oglaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy skfadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza si¢ do zrealizowanych
zyskow z inwestycii.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wplywaja na przychody operacyjne.
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g) Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny skiadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza sig do niezrealizowa-
nego zysku (straty) z wyceny inwestycii.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan Funduszu wptywajg na przychody opera-
cyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw walutowych $redniego NBP
z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela in-
westycyjnego.

10) Koszty operacyjne

a) Koszty Depozytariusza
Wynagrodzenie Depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przechowywa-
nie aktywow, za obstuge rachunkéw bankowych Funduszu, za rozliczanie transakcji oraz optaty ponoszone na rzecz
Krajowego Depozytu Papieréw Wartociowych.

b) Koszty zarzadzania
Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzajg aktywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest
na kazdy dzien ustalania wartosci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu, w wysoko$ci 0,045% wartosci aktywow net-
to w skali miesigca.

¢) Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obcigzajg aktywa Funduszu. Warto$¢ $rodkéw przeznaczonych na tworzenie ra-
chunku premiowego obliczana jest na kazdy dziei ustalania warto$ci zarzgdzanych aktywow netto Funduszu, w wyso-
kosci 0,005% warto$ci aktywdw netto w skali miesigca.

d) Amortyzacja premii
Amortyzacji metodg liniowg podlega premia dla krétkoterminowych diuznych papieréw wartosciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu, oraz dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek

Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastgpnego po dniu zaciagnigcia przez
Fundusz kredytu do dnia spfaty. Jezeli termin sptaty kredytu nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memo-
riatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu zaciggnigcia kredytu do dnia bilansowego.
f) Ujemne roznice pomigdzy wartoscig obligacji przekazanych przez Skarb Panstwa a warto$cig zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu
Réznica pomigdzy wartoscia obligacji, ktére Skarb Panstwa przekazat w zamian za zobowigzanie Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do Funduszu, a warto$cig zobowigzania, o ile jest ujemna, stanowi koszt
pokrywany z aktywéw Funduszu.
Zrealizowane ujemne roznice kursowe
Zrealizowane ujemne roznice kursowe od sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizowanych
strat z inwestyciji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wplywajg na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza si¢ do niezrealizowa-
nego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wplywajg na koszty operacyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw walutowych $redniego NBP
z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela in-
westycyjnego.
H) Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych nastgpuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroz-
nosci.
Papiery warto$ciowe wyceniane sa w oparciu o kurs wyceny — jest to $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem ob-
rotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem wyceny jest:
a) dla rynku MTS Poland:
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym zostat ustalony.
W przypadku diuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na MTS Poland, rynkiem
wyceny jest MTS Poland.
1) Wycena diuznych papieréw wartosciowych
a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sg metodg liniowej amortyzacji dyskonta.
b) Obligacje
Wartoé¢ obligacii ustala sig¢ na podstawie kursu nominatu z notowan gietdowych. Warto$¢ obligacji powieksza sig o war-
to$¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Diuzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub premig sa wyceniane me-
todg liniowej amortyzacji dyskonta lub premi.
Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny akty-
wow i zobowigzan funduszy emerytalnych (DzU nr 51, poz. 493) Fundusz moze dokona¢ wyceny warto$ci obligacji we-
diug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii wyceny, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji Nad-
zoru Finansowego.
2) Wycena akcji
Wartoé¢ akcji, ktore znajduja sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowe;j.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sig¢ wedfug ceny nabycia na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.
Akcje notowane na regulowanym rynku pozagieldowym podlegaja wycenie na podstawie redniej ceny transakcji wazonej
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje w czasie dnia obrotu.
I) Wycena zobowigzan
Zobowigzania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty.
J) Wycena $rodkéw pienigznych
Srodki pienigzne, lokaty, naleznoéci i zobowigzania wyrazone w walucie obcej sg przeszacowywane wediug kursu éredniego
NBP obowigzujacego w dniu wyceny.
K) Zasada HIFO
W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasadg HIFO, to znaczy jako pierwszy
sprzedazy podlega ten sktadnik, ktory zostat zakupiony po najwyzszej cenie.
L) Kapitat zgromadzony na rachunku premiowym
Fundusz dokonuje raz w miesigcu przeliczenia $rodkéw przeznaczonych na zasilenie rachunku premiowego na jednostki roz-
rachunkowe. Tak gromadzone $rodki podlegaja umorzeniu, po ustaleniu pozycji Funduszu w rankingu trzyletniej $redniej wa-
zonej stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych, odpowiednio za okres trzyletni, konczacy sie w marcu i wrze$niu dane-
go roku kalendarzowego. Z uwagi na réznice w wartosci jednostki rozrachunkowej, wedtug ktérej nastepuje nabycie i umorze-
nie jednostek rozrachunkowych rachunku premiowego, moga wystapic réznice ewidencyjne, dotyczace kapitatu premiowego.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku réznica, ktorej zrodio opisano jak wyzej, wynosita 66.543,24 ztotych. Pozostaje ona bez wply-
wu na realng warto$¢ rachunku premiowego.
M) Pozostate
W roku obrotowym konczacym sie w dniu 31 grudnia 2008 r. Fundusz kontynuowat sposob wyceny obligacji EIB0526. War-
to$¢ biezaca powyzszych papierow wartociowych jest ustalana wedtug wartosci godziwej w oparciu o szczegétowg metodo-
logie wyceny, zgodnie z §14 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczeg6towych zasad wyce-
ny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych.
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IV) Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Wedtug stanu na dzien Zaokres
sllends 31 grudnia 2007r. |31 grudnia2008r. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od1styczniado | od1styczniado
L Aktywa 3.465.335.356,39 | 3.646.787.917,28 _ m—— 31 grudnia 2007 r. |31 grudnia 2008 .
1._Podtelinwestycyjny S449065.565,08 | 5,641.132.860.31 :\ sv";ﬁ:::fmmﬁzf:mrmﬁec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2.873.353.333,25 | 3.458.509.113,01
A Smkparae 1520635048 222181006 1 [ ™\ ik finansowy w okresie sprawozdawezym, w tym: 184.345.23510 | -440.848.046.51
-8l narachunkach biezacych 0.0 o0 - wynik z inwestycii 91.200905,05 | 139.772.670.38
b) na rachunku przeliczeniowym 15.256.350.48 5.227.810,06 - zrealizowany zysk (strata) zinwestycii 7459367653 |  -10.474.859,87
- na rachunku wptat 9.739.851,78 4.393.822,79 - niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 18.550.653,52 | -570.145.857,02
- na rachunku wyptat 5.515.567,34 833.055,91 - przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
- do wyjasnienia 931,36 931,36 lll.__Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 400.810.544,66 627.158.358,62
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00 - zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 602.436.979,80 799.856.645,02
3. Naleznosci 423.450,83 42724391 - zmniejszenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych -201.626.435,14 | -172.698.286,40
a) ztytulu Zbytych skiadnikéw portfela inwestycyinego 0,00 168.488.13 V. L cznall ’zmiana )Nartoéci akt l:")W netto w okresie sprawozdawczym (Il +lf) 585.155.779,76 186.310.312,11
b) 2 tytulu dywidend 0,00 0,00 V. Wa!-tosc.amw.ow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 3.458.509.113,01 | 3.644.819.425.12 |
- B. _Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
c) 2 ytuly pozyczek 0.00 0.00 I Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
d) z tytutu odsetek 0.00 0.00 - liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego| 117.291.660,1192 | 132.418.217,7144
&) od Towarzystwa 262.182,75 68.524,56 - liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego | 132.418.217,7144 | 158.495.109,2550
| f)ztytulu wplat na rachunek premiowy 161.268,08 190.231,22 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
IIl.__Zobowigzania: 6.826.243,38 1,968.492,16 na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
1. Ziytulunabytych skladnikow portfela inwestycyinego 0,00 0,00 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
e — 0.0 T: b?fedt:z;z(e? fag:w:lfg a“fhzﬁgoach nku premiowym EE— E—
i -liczba j rozrachunkowy rachunku iowy!
3. Wobec czionkbw 291.569.76 55288064 na koniec okresu sprawozdawczego 13.339,7560 14.788,6828
4. Wobec Towarzystwa 404.860.65 200.196.40 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci dodatkowej
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00 Funduszu Gwarancyinego na poczatek okresu sprawozdawczego 355.775,3523 403.461,2546
6. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czeéci dodatkowej
7. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 161.268,08 190.231,22 Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 403.461,2546 481.472,9552
8. Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku |Il._Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyinego 0,00 0,00 - wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
9. Pozostate zobowigzania 5722.488,05 889.127.98 na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24,50 26,12
10. Rozliczenia miedzyokresowe 246.056,84 136.055.92 -wartoé.é aktywow netto na jednostke rozrachunkowg
Il Aktywanetto (-1l 3.458.500.113,01 | 3.644.819.42512 | na koniec okresu sprawozdawczego , 26,12 2300
y - procentowa zmiana wartoci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg
IV. _Kapitat Funduszu 2.286.802.371,51 | 2.911.990.725,30 w okresie sprawozdawczym 6,61% 11,94%
| V. _Kapitat rezerwowy -3.522.788,23 -3.485.227,50 - minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
VI.__Kapitat premiowy 232.503,93 264.948,03 w okresie sprawozdawczym 24,44 21,54
VIl. _Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 7.839.190,42 9.739.190,42 - maksymalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke rozrachunkowg
Vill. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 1.167.157.835,38 726.309.788,87 w okresie sprawozdawczym 27,70 26,04
1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycii 408.501.505,50 | 548.274.175,88 - warto¢ aktywow netto na jednostkg rozrachunkowg
2. Zakumulowany, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 354.634.984,89 | 344.160.125,02 na ostatni dzieft wyceny w okresie sprawozdawczym 26,12 23,00
| 8. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycii 404.021.344.99 | -166.124.51203 | v) Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)
IX. Kapitaly i zakumulowany nierozdysponowany Zackes
wynik finansowy razem (IV+V+VI+VII+VIll) 3.458.509.113,01 | 3.644.819.425,12 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM o1 styczniado | od1siyczmiato
) Rachunek zyskow i strat 31 grudnia 2007 r. |31 grudnia2008r.
Rachunek zyskow i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ziotych) I Kapitaty razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2.873.353.333,25 | 3.458.509.113,01
1. Kapitat Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1.887.301.457,88 | 2.286.802.371,51
Zaokres 1.1. Zmiany w kapitale Funduszu 399.500.913,63 625.188.353,79
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od1styczniado | od1styczniado a) zwigkszenia z tytutu: 599.071.181,93 | 794.957.177.38
31 grudnia 2007 r. |31 grudnia2008r. - wplat czlonkow 418.737.731,54 504.696.530,27
I.__Przychody operacyine 109.892.921,16 | 16041433843 | |—-otZymanych wpfat ransferowych 180.300.992.74 | 290.235.523,86
1. Przychody portfela inwestycyinego 109.470.007.74 | 159.710.913.87 -pokrycia szkody 3245765 2512325
) Lo - pozostate 0,00 0,00
a) dywidendy i udziaty w zyskach 23.210.624,73 25.735.501,33 b) zmnieiszenia z tytulu: 199.570.268.30 | -169.768.823.50
b) odsetid, w tym: 8512680293 | 131.451.798.76 - wyplat transferowych -190.601.18361 | -150.54.594.47
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 82.936.061,00 123.724.678,61 - wyplat osobom uprawnionym 2.181.179.49 -1.861.183.05
- odsetki od depozytdw bankowych i bankowych papierow wartosciowych 2.190.831,93 7.727.120,15 - zwrotu blednie wptaconych sktadek -6.787.905,20 -8.353.046,07
- pozostate 0,00 0,00 - pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych 1.2. Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2.286.802.371,51 | 2.911.990.725,30 |
nabytych ponizej wartosci nominalnej 1.130.154,74 2592.302,28 2. Kapitat rezerwowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 3.520.529,16 -3.522.788,23
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 000 000 | |21 Zmiany wkapitale rezerwowym 225007 37.560.73
€) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych 0,00 0,00 —a% ;txzm 164.1 733(2) 937'038‘(1)3
. . - E ! ) i)
1 pozostate pr%vcholdv Dlom'elé el 228554 —— - przeniesienia $rodkow z rachunku premiowego 164.179,32 937.030,14
2. Przychody ze $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych 415.865,82 642.197,60 b) zmnielszenia z tytulu: -166.438,39 -899.469.41
3. Réznice kursowe dodatnie 7.047.60 61.117.18 -wyplat na rzecz Towarzystwa -166.438,39 -899.469.41
4. Pozostate przychody 0,00 109,78 - pozostate 0,00 0,00
IIl. __Koszty operacyjne 18.692.016,11 20.641.668,05 2.2. Kapitat rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3.522.788,23 -3.485.227,50
1. Koszty zarzadzania Funduszem 17.656.014,05 18.725.278,62 3. Kapitat premiowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 190.613,83 232.503,93
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 1.961.779,49 2.080.586,60 3.1. Zmiany w kapitale premiowym 41.890,10 32.444.10
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 785.007.06 797.601,97 | | ) Zwiekszeniaz tytutu: 1.931.618,55 2.062.437.50
Kt s s i e Yty oo rznes | omasecio
! " . - . zmniejszenia z tytutu: -1.889.728, -2.029.993,
8 amortyzacia prfznjm od dl,uzlnychlpap|elrow wartoSciowych - zasilenia rachunku rezerwowego -164.179,32 -937.030,14
nabytych powyZe] wartosci nominalnej 0.00 0.00 - zasilenia Funduszu 172554913 | -1.092.963,26
b) pozostate koszty inwestycyine 980,36 907,04 - pozostate 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 71.092,00 3.2. Kapitat premiowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 232.503,93 264.948,03
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw Funduszu 4.  Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
$rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym -1.725.549,13 -1.092.963,26 na poczatek okresu sprawozdawczego 6.569.190,42 7.839.190,42
7. Roznice kursowe ujemne 13.784,28 59.165,08 4.1. Zmiany w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 1.270.000,00 1.900.000,00
8. Pozostale koszty 0,00 0,00 a) zwigkszenia z tytutu: 1.270.000,00 1.900.000,00
IIl.__Wynik zinwestycii (1) 91.200.905,05 | 139.772.670,38 - wplat Towarzystwa 1.270.000,00 1.900.000,00
IV. _Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 93.144.330,05 | -580.620.716,89 bl amniejszonia. ylul 0.00 000
) - N - zasilenia Funduszu 0,00 0,00
| 1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 74.593.676,53 -10.474.859,87 —wyplat na rzecz Towarzystwa 0.00 0.00
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycii 18.550.653,52 | -570.145.857,02 4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
| V. Wynik z operacii (Ill +1V) 184.345.235.10 | -440.848.046.51 na koniec okresu sprawozdawczego 7.839.190,42 9.739.190,42
| VI._Przychody ztytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 5. Wynik finansowy 1.167.157.835,38 | 726.309.788,87
VII._Wynik finansowy (V + VI) 184.345.235,10 | -440.848.046,51 Il Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu (1.2+2.2+3.2+4.2 +5) | 3.458.509.113,01 | 3.644.819.425,12
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VI) Zestawienie portfela inwestycyjnego VIl) Dodatkowe informacie i objasnienia
Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytainego 1) Dane uzupelniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawoz-
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO dawczy w odniesieniu do pozycji
wediug stanu na dzief a) ?rodki pienigzne na rachunkach biezacych — pozycja nie wystapita.
31 grudnia2007r. 31 grudnia 2008 . b)  Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wpfat, w tym:
Instrument finansowy llosé | Wartosé nabycia | Warto$é biezaca Udziat llosé Wartosé nabycia | Wartosé biezaca | Udziat
(w szt) (wazt) (wzt) w al((ty::/v;zch (w szt) (wzt) (wz) w al((vav;‘l;!ch 31 grudnia 2007 r. [ 31 grudnia 2008 .
W 7o o
1. | Bony skarbowe 9.572.210,00 9.866.022,50 028% 56.252.060,00 | 58.536.68920 | 161% ok slating 2 colokis SRR R
BS080423 - 2008/04/23 1.000 9.572.210,00 9.866.022,50 0.28% 0 0,00 000 | 0,00% |srodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
BS090415 - 2009/04/15 0 0,00 000 0.00% 2500 23.494.395,00 2456569152 |  067% |srodki wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
BS090610 - 2009/06/10 0 0,00 0,00 0,00% 2.000 18.720.440,00 19.434.039,81 0,53% $rodki wplacone na rachunek czgsci 0,00 0,00
BS090617 -2009/06/17 0 000 000 0.00% 1,000 9.361.100,00 970512312 | 027% dodatkowei Funduszu Gwarancyinedo
BS090708 - 2009/07/08 0 0,00 0,00 0,00% 500 4.676.125,00 483183475 | 014% IS —
2. | Obligacie skarbowe 2157.083.182.43 | 2.196.558.152.24 |  63,39% 2.619.271.861,73 | 2.713.610.698,03 | 74.41% rodikiz ytulu 0,00 0,00
DZ0108 - 2008/01/18-5.31% 2710 2.713.209.53 2.844,497.30 0,08% 0 0,00 000 | 0.00% otrzymanych wyplat transferowych
DZ0109 - 2009/01/18 - 6,62% 8.659 8.674.955,04 0.123.382.17 0.26% 8.659 8.674.955,04 9.196.98367 |  025% inne $rodki 0,00 0,00
DZ0709 - 2009/07/18 - 7.69% 6.300 6.184.469,65 6.490.890,00 0.19% 6.300 6.184.469,65 6.567.624.00 |  0.18% Razem 9.739.851,78 4393.822.79
DZ0110- 2010/01/18 - 6,62% 11.000 | 10.764.600,00 11.709.280,00 0.34% 11.000 10.764.600,00 11.779.24000 | 0,32%
DZ1111-2011/11/24-6.47% 69.677 |  69.328.615,00 69.070.113,33 1,99% 88.625 88.181.875,00 88.745.530,00 |  2.43% o o
DS0509-2009/05/24-6,00% | 141.240 | 136.479.938,82 | 146.046.397,20 4.21% 101.240 96579.438,82 |  104.604.20520 | 2.87% ¢)  Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat, w tym:
DS1109 - 2009/11/24 - 6,00% 1.000 630.000,00 1.003.470,00 0.03% 1.000 630.000,00 1.010.680,00 |  0,03%
DS1110-2010/11/24-6,00% | 113582 | 116.621.482.20 | 113.862.54754 3.29% 138582 | 141.598.98220 | 141.087.56256 | 3.87% 31 grudnia 2007 . | 31 grudnia 2008 .
DS1013-2013/10/24 - 5,00% 29077 | 28.043.87550 27.887.459.93 081% 39.077 37.026.87550 30.00353524 |  1,07% érodki przeznaczone 000 000
DS1015-2015/10/24-6,25% | 147.000 | 152.088.129,57 | 150.985.170,00 4,36% 152.000 | 156.788.12957 | 161.202.080,00 | 442%
DS1017 - 2017/10/25 - 5.25% 25038 | 24.254.762.98 24,026.715.18 0.69% 238.876 | 204.826.04730 | 238.90944264 | 655% (na wyplaly transferowe
DS1019 - 2019/10/25 - 5,50% 0 0,00 0,00 0,00% 55.755 53.746.688,05 56.518.843,50 1,55% $rodki przeznaczone na wyptaty 5.450,61 1.157,01
120816 - 2016/08/24 - 3,00% 65.000 | 67.851.865.79 70.846.191,00 2.04% 106.825 | 11374920859 | 11142171735 | 3.06% osobom upowaznionym
120823 - 2023/08/25 - 2,75% 0 0,00 0,00 0,00% 10.000 9.540.100,00 9.804.82756 |  027% srodkina rzecz Towarzystwa z ytulu 0,00 0,00
PP1013-2013/10/24-7,00% 70.000 |  70.070.000,00 70.577.500,00 2.04% 70,000 70.070.000,00 68.392.80000 | 1.88% nebczoneo mchunkl LIEmEWEGD
PS0608 - 2008/06/24 - 5,75% 50.000 | 47.677.500,00 51.442.500,00 1,48% 0 0,00 000 | 000% eicZonedo fa
PS0310-2010/03/24-5,75% | 375.000 | 383.323.00000 | 388.350.00000 | 11.21% 340000 | 34677350000 | 356.292.800,00 | 9.77% srodkina rzecz Towarzystwa z tytutu 0,00 0,00
PS0511-2011/05/24-425% | 224.988 | 217.104.551,79 | 218.184.362,88 6.30% 249988 | 241.112.05179 | 251.045.44924 | 6:88% rachunku rezerwowego
PS0412-2012/04/25-4,75% | 319.616 | 312.696.363.98 | 313.687.123.20 9.05% 349616 | 340.846.36398 | 356.059.422.88 | 9.76% ¢rodki nienalezne 5510.116.73 831.898.90
PS0413- 2013/04/25 - 5,25% 50.841 |  57.946.194,97 59.760.813,06 1.72% 254841 | 24567354497 | 26425092336 |  7.25% rodki wycofane 2 rachunku fEZ6nvowedo 0.00 0.00
PS0414 - 2014/04/25 - 5.75% 0 0,00 000 0.00% 30.000 29.817.000,00 31.841.40000 | 087% — —
WS0922-2022000/23-5.75% | 33911 | 3533494800 | 34.167.028,05 0,99% 93911 | 9399944800 |  98.024301,80 | 2.69% Srodki wycofan 2 rachunku czeSci 0,00 0,00
WS0437 - 2037/04/25 - 5,00% 0 0,00 0,00 0,00% 1.000 900.010,00 974.138,00 0,03% | dodatkowej Funduszu Gwarancyinego
WZ0911 - 2011/09/24 - 6,64% 15.000 | 15.022.500,00 15.236.100,00 0.44% 15.000 15.022.500,00 14.966.70000 |  041% inne érodki 000 000
WZ0118-2018/01/25-6.72% | 162271 | 162.566.983.95 | 165.970.778,80 4,79% 187.131 | 187.257.77395 | 182.215.068,63 | 5.00% Razem 5.515.567,34 833,055,901
0K0408 - 2008/04/12 115300 | 104.429.830.00 | 113.558.970,00 3.28% 0 0,00 000 | 000%
OKO0808 - 2008/08/12 64.842 |  58.607.033,98 62.669.793,00 181% 0 0,00 000 | 000%
OK1208 - 2008/12/12 15.000 |  13.456.670,38 14.238.000,00 041% 0 0,00 000 | 0,00% d)  Naleznosci z tytutu zbytych skiadnikow portfela inwestycyjnego, w tym:
OK0709 - 2009/07/25 22,863 |  20.762.869.30 20.832.765,60 0.60% 27.863 25,500.369,30 27.049.40040 | 0,74%
0K0710-2010/07/25 0 000 000 0.00% 40.000 35,011.348,02 36.944.000,00 | 1.01% 31 grudnia 2007 . | 31 grudnia 2008 .
OK0711 - 2011/07/25 0 0,00 0,00 0.00% 5.000 4.347.750,00 438250000 | 0,12% akcjipraw 2 nimi zwigzanych 000 168.488.13
EIB0526 - 2026/05/05 9.900 |  34.448.832,00 33.986.304,00 098% 9.900 34.448.832,00 41.310522,00 | 1,13% el
3. | Papiery wartosciowe 14.200.000,00 |  14.511.496,88 0,42% 14.200.000,00 |  14.608.80380 | 0,40% |obligacii skarbowyeh 0.00 0.00
gwarantowane lub porgczane bonéw 0,00 0,00
przez Skarb Panstwa pozostatych obligacii 0,00 0,00
Polskie Koleje Paristwowe S.A. 142 | 14.200.000,00 14.511.496,88 0,42% 142 14.200.000,00 14.608.80380 |  0,40% certyfikatow 0,00 0,00
-2011/02/06-7,10% bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Depozyty w bankach krajowych 76.377.538,08 76.377.538,08 2,20% 40.349.753,82 40.349.753,82 | 1,11% : :
Deutsche Bank Polska S.A. 76.377.538,08 76.377.538,08 2,20% 0,00 0,00 | 0,00% [ednostek uczestnictwa 0,00 0,00
-2008/01/02 - 5,00% listow zastawnych 0,00 0,00
Deutsche Bank Polska S.A. 0,00 0,00 0,00% 40.349.753,82 4034975382 | 1,11% | praw pochodnych 0.00 0.00
-2009/01/02-640 % innych 0,00 0.00
5. | Papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00% 34.730.000,00 3553363396 | 0,97%
| | emitowane przez banki krajowe Razem 0,00 168.488,13
Noble Bank S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 40 19.730.000,00 20.155469,56 | 0,55%
-2010/07/16 - 7,80% e) Naleznosci z tytutu odsetek — pozycja nie wystapita.
Noble Bank S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 30 15.000.000,00 15.378.164,40 | 0,42% ) Naleznosci od Towarzystwa 2 ytulu:
-2010/09/15 - 8,60%
6. | Niezabezpieczone catkowicie 43.000.000,00 43.500.405,40 1,26% 103.000.000,00 | 104.216.434,60 | 2,86% ] ]
diuzne papiery wartosciowe 31 grudnia 2007 r. |31 grudnia 2008 r.
inne niz zdematerializowane, rachunku rezerwowego 0,00 0,00
a etrllli(t'owal;rll'e przez rachunku premiowego 161.268,08 190.231,22
| | spétkipubliczne . .
Ciech S.A. - 2012/12/14-7,93% 150 | 1500000000 | 1504953300 |  044% 150 | 1500000000 | 1505540100 | 041% rachunku czgsci dodatkowe] 0,00 0,00
Globe Trade Centre S.A. - 0 0,00 0,00 0,00% 100 10.000.000,00 10.111.156,00 | 0,28% |Funduszu Gwarancyinego
2013/05/15 - 8,82% pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Globe Trade Centre S.A. 120 12.000.000,00 12.141.896,40 0,35% 120 12.000.000,00 12.174.591,60 0,34% innych 262.182.75 68.524,56
2014104128 - 8,17% Razem 423.450,83 258.755,78
PolskiKoncem Naftowy OrlenS.A.| 160 |  16.000.000,00 16.308.976,00 047% 160 16.000.000,00 16.387.472,00 |  0,45%
- 2012/02/27 - 6,96%
PKO Bank Polski S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 300 30.000.000,00 30.401.556,00 |  0,83% g) Zobowigzania z tytulu nabytych skiadnikow portfela inwestycyjnego — pozycja
-2017/10/30 - 7,88% nie wystapila.
TVNS.A.- 2013/06/14-9.26% 0 000 000 0.00% 200 20,000.000,00 20.086.258,00 |  0,55% h) Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytow — pozycja nie wystapila.
7. | Akcje spotek notowanych 691.196.852,36 | 1.107.101.073,28 | 31,95% 870.454.40741 | 674.276.849.90 | 18,49% ) - ) ,
- . i) Zobowigzania wobec cztonkow z tytutu:
narynku oficjalnych notowan
Gietdy Papierow Wartosciowych
AgoraS.A. 95.586 3.323.337,57 5.204.657,70 0,15% 120.586 4.324.166,48 1.955.90492 | 0,05% 31grudnia2007r. |31 grudnia 2008r.
Alma Market S.A. 119.362 3.700.222,00 15.517.060,00 0.45% 119.362 3.700.222,00 258538092 | 0.07% wpiat 29156076 ——
AmbraSA. _ 659.991 6.269.914,50 6.929.905,50 0.20% 300,537 2.855.101,50 47785383 | 0,01% ot do zakiadow emervialmych 000 000
AmRest Holdings SE 30.909 3.593.241,89 4.081.842,54 0,12% 30.909 3.593.241,89 153586821 | 0,04% yplat do zaidadow emeryta)
Apator S.A. 162226 | 3.881.997,36 3.886.934,96 0.11% 192.026 447123216 181653570 | 0,05% |wypfat transferowyeh 0.00 0.00
Astarta Holding N.V. 105.895 2.012.005,00 3.336.751.45 0,10% 105.895 2.012.005,00 114896075 | 0.03% pokrycia szkody 0,00 0,00
Bariinek S.A. 470556 3.435.058,80 5.947.827 84 0,17% 0 0,00 000 | 0,00% innych 000 000
Bank Handlowy w Warszawie SA. | 89.937 5.415.136.22 8.988.303.78 0.26% 104.937 6.724.379.87 5.067.407.73 | 0.14% Razem 291.569.76 552.880,64
Bank Millenium S.A. 1581000 |  12.931.186,08 18.497.700,00 053% | 3.480.300 22.742.839,08 9.988.461,00 |  027%
Przedsigbiorstwo Produkcyjno- |  90.000 2.070.000,00 2.521.800,00 0,07% 0 0,00 000 | 0,00%
Handlowe BOMI S.A. j) Zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu:
BankBPHS.A. 37.043 5.085.433,07 3.933.233.23 0.11% 37.243 5.085.433,07 1.305.367.15 |  0,04%
BRE Bank SA 26.249 6.422.828,31 13.087.488,91 0,38% 85.854 22.806.009,72 17.154.487,74 0,47% 31 grudnia 2007 r. | 31 grudnia 2008 r.
ING Bank Slaski S.A. 28.806 | 17.186.302,88 21.463.638,66 062% 35.166 19.870.700.70 1511258850 | 0.42% cofania nadplaly 000 000
Bank Zachodni WBK S.A. 100.042 |  20.597.338,39 25.661.773.42 0.74% 204.817 34.022.903,58 22.652.76020 | 0,62% acolana hacpal - :
NG2S.A. 0 0,00 0,00 0.00% 49.680 2.041.361,14 1.836.669.60 |  0.05% |optaty od sktadki 404.860,65 200.196.40
CersanitS.A. 547.648 |  17.936.977.69 18.899.332,48 0.55% 865.576 28.492.010,84 1251622896 | 0.34% |optat transferowych 000 0,00
CEZAS. 77.990 | 12.534.279.24 14.305.705.70 041% 125851 19.003.807.80 15.796.817.52 |  0,43% oplat za zarzadzanie 0,00 0,00
Ciech SA. ‘ 114.357 4.493.734.24 14.183.698,71 041% 110.526 4.066.737.45 2618.360.94 |  0,07% oplat 2 rachunku rezerwowedo 0.00 0.00
Cinema City International N.V. | 234.462 5.111.382.80 8.253.062.40 0.24% 234.462 5111.382.80 3.634.161.00 |  0.10% R L
Comarch S.A. 19472 | 2.015.02343 3.537.478.24 0,10% 19.472 2.015.023.43 117396688 | 003% innych 0.00 0.00
Comp Safe Support S.A. 30.000 2.704.050,00 2.265.900,00 0,07% 30.000 2.704.050,00 1.143.000,00 | 0,03% Razem 404.860,65 200.196,40
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO k) Zobowigzania pozostale z tytutu:
wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 . 31 grudnia 2007 r. | 31 grudnia 2008 .
Instrument finansowy llosé |Wartosé nabycia | Wartosé biez ziat llosé Wartosé nabycia | Wartosé biez ziat o
(woss:l ) arto(s‘; n Ia)!byc a arto(s‘;l: :I )ezqca walli?yv:ach (woss:t.) arto(sv:,:ﬂ';zbyc a arto&tlzzli)ezaca wallj(ltjyv:ach \at bezposrednich 0,00 0,00
(w %) (W %) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
Sygnity S.A. 36.315 2.942.348.88 1.298.261.25 0,04% 0 0,00 000 | 0,00% .
Firma_t‘({Jgoniarska DebicaSA. 50.696| 141743311 534842800 | 0,15% 41.960 1.163.379,75 150112320 | 0,04% innych 5.722.488,05 889.127.98
Dom Development S.A. 75570 6.423.450,00 7.367.319,30 0.21% 75570 6.423.450,00 1.451.69970 |  0.04% Razem 5.722.488,05 889.127,98
Polski Koncem Migsny Duda S.A. | 444.342 2.335.613.41 3.337.008.42 0,10% 1.426.134 3.029.316,56 1.711.360,80 |  0,05%
Synthos S.A. 7.631.548 4.087.640.23 10.226.274,32 030% | 7.631.548 4.087.640.23 3.357.881.12 | 0,09%
Echo Investment S.A. 3.388.980 23.254.370,07 26.908.501,20 0,78% 3.388.980 23.254.370,07 7.286.307,00 0,20% I) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw
Elektrobudowa S.A. 50.710 4.320.263,81 10.178.004,10 0.29% 79.548 9.265.829,81 12.411.07896 | 0,34% o .
Elektrotim S.A. 109.032 | 2.300.370,10 2182.82064 | 0,06% 139.766 2.952.646,66 1.108.34438 | 003% pochodnych —pozycja nie wystgpia.
Emperia Holding S.A. 132.917 1.993.755,00 21.867.504,84 0,63% 141,005 2.791.856,82 7.571.96850 | 021%
Energainstal S.A. 30.000 £40.000,00 576.400,00 0,02% 0 0.00 0.00 0.00% 2) Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy
Energomontaz - Péinoc S.A. 200.000 2.600.780,00 2.718.000,00 0,08% 200.000 2.600.780,00 1.582.000,00 |  0,04%
Erbud S.A. 63.569 4.657.161,59 5.814.020.74 0.17% 63.569 4.657.161.59 142775974 |  0,04% okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:
FotaS.A. 60.000 2.040.000,00 1.627.800,00 0,05% 0 0,00 000 | 000% i
Gant Development S.A. 72812|  6.553.080,00 453327512 | 0,13% 0 0,00 000 | 000% 8)  Przychody od:
Getin Holding S.A. 2383175 |  31.227.959.63 34.865.850.25 1.01% | 2.933504 38.502.246,06 14.520.844,.80 |  0,40%
Graal SA. 194.571 5.082.208,29 6.862.519,17 0.20% 254,571 6.825.862,29 1.965.288,12 |  0,05% ) |2 G G
Pfleiderer Grajewo S.A. 188.560 4.222.546.73 10.129.443.20 0.29% 188.560 4.222546.73 1.231.296,80 |  0.03%
Inter Groclin Auto S.A. 46.746 6.129.161,01 1.172.857.14 0,03% 0 0,00 0,00 | 0,00% konczacy sie konczacy sig
Globe Trade Centre S.A. 797.087 |  24.392.267.60 34.952.264,95 1.01% 997.125 32.046.518.20 15.176.24250 |  0.42% 31 grudnia 2007 . |31 grudnia 2008 .
Immoeast AG 67.000 2.584.190,00 1.780.860,00 0,05% 0 0,00 000 | 000%
Inter Cars S.A. 160.340 3.924.322,14 19.850.092,00 057% 257.476 13.718.585,06 6.635.15652 |  0,18% rachunkow érodkow pienieznych 415.865,82 642.197.60
JCAuto SA. 285.285 6.943.501,68 8.350.291,95 0.24% 0 0,00 000 | 000% )
Jutrzenka Holding SA. 71501 | 1.641.666,77 10.220637.99 | 030% | 1431.820 1.641.666,77 253432140 | 0.07% depozylon ban<owych R
GrupaKety S.A. 50.783 8.740.923,04 8.088.208.41 0.23% 75.783 11.847.123,04 456819924 | 0,13% | obligacii 82.938.165,32 | 123.726.099,89
KGHM Polska Miedz S.A. 386.207 | 19.179.035,07 41.227.597.25 1,19% 426.207 23.027.099,07 12.163.947.78 | 0.33% - .
Koelner S.A. 12.000 745.562.40 394.080,00 0,01% 12.000 745.562.40 97.44000 |  0,00% DR e s £ b
Kopex S.A. 50.000 2.503.750,00 2.516.500,00 0,07% 50.000 2.503.750,00 51250000 |  0,02% listow zastawnych 0,00 0,00
Kredyt Bank S.A. 691.587 9.249.496,45 16.833.227,58 0,49% 528.631 6.749.010.41 5989.389.23 |  0,17% kredyiow 000 000
LCComSA. 138.629 901.088,50 42281845 0,01% 138.629 901.088,50 80.404.82 |  0,00%
Grupa Lotos S.A. 150.719 7.473.385.71 6.752.211,20 0.20% 230.719 8.988.560.91 2.766.320.81 |  0,08% innych, w tym: 24.348.058,09 |  28.318.920.79
LPPSA. 2000 4.208.820,00 533828000 L 0.15% 4172 8.314.147.01 487310460 | 0.13% - dywidend i udzialow w zyskach 2321062473 |  25735501,33
|| MercorSA. 39.989 1.639.549,00 1.922.271.23 0,06% 103.000 2.482.502,33 2.317.500,00 | 0,06%
Polimex - Mostostal S.A. 3.665.925 |  17.196.438,83 31.966.866,00 0.92% 5.924.068 25.619.749,11 17.890.685.36 |  0.49% - odpisu dyskonta od diuznych 1.130.154,74 2.522.302,28
Noble Bank S.A. 200.000 2.748.308.98 2.510.000,00 0,07% 233,581 3.013.388.44 73811596 |  0,02% papierow wart. nabytych
North Coast S.A. 332,653 1.114.387,55 1.140.999,79 0,03% 332,653 1.114.387,55 329.32647 | 0,01%
Ceramika Nowa Gala S.A. 1.336.060 5.579.289,22 7.735.787,40 0.22% 1.602.641 6.707.978,50 405468173 | 0,11% |_ponizej wartosci nominalnej
Opoczno S.A. 238447 | 10.555.033,15 11.392.997.66 0,33% 0 0,00 0,00 | 0,00% - pozostale 727862 6111748
Optopol Technology S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 30.000 600.000,00 41850000 |  0,01%
Orbis S.A. 47.662 693.950,18 3.226.240,78 0.09% 47.662 693.950,18 1.539.00598 |  0,04% Razem 109.892.921,16 |  160.414.338,43
Orco Property Group S.A. 11.000 4.226.046.00 3.214.860,00 0,09% 0 0,00 000 | 0.00%
P.A.NovaS.A. 32.000 1.216.000,00 1.359.680,00 0,04% 32.000 1.216.000,00 735.360,00 |  0,02%
PBGS.A. 123.671 4.078.240,51 39.237.098,17 1,13% 166.510 14.868.117,84 32.920.692,10 |  0,90% b) Roznice kursowe dodatnie ujgte w zrealizowanym lub niezrealizowanym
Pekaes S.A. 317.312 2.932.795.46 3.934.668,80 0,11% 317.312 2.932.795.46 2.852.634,88 |  0,08% Zysku (stracie) z inwestycji — pozycja nie wystapita.
Petrolinvest S.A. 1.300 295.100,00 421.356,00 0,01% 1.300 295.100,00 52.117,00 |  0,00%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 487.707 |  69.685.406.44 |  112.538.390,25 3.25% 555.207 78.147.238,10 7102763151 |  195%
Polish Enerqy Partners S.A. 371.354 2.882.110,89 13.970.337.48 040% 371.354 2.882.110,89 7.200.554,06 |  0,20% o) Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu:
Polska Grupa 40.192 2.154.047 45 3.574.676,48 0,10% 40.192 2.154.047 45 1.089.605,12 |  0,03%
Farmaceutyczna S.A.
Polskie Gomictwo Naftowe 6.503.885 | 20.273.011,89 32.779.580,40 095% | 7.725.655 24.481.101,21 27.966.871,10 |  0,77% Zaokresroczny | Za okres roczny
i Gazownictwo S.A. A . 3 .
PKO Bank Polski S.A. 1.848.786 |  43.053.071,54 98.004.145,86 2,83% 2.189.786 55.181.246,49 77.803.096.58 |  2.13% koniczacy sie koniczacy sie
Polski Koncern Naftowy 1588259 |  56.936.308,53 82.764.176,49 239% | 2.148.259 73.771575,72 5525322148 |  152% 31 grudnia 2007 r. |31 grudnia 2008 .
ORLENSA.
Przedsiebiorstwo Robét 12,535 965.195,00 978.858,15 0,03% 0 0,00 0,00 | 0,00% refinansowania optat na rzecz 79.196,59 61.313,10
Inzynieryinych Pol-Aqua S.A. innych podmiotéw krajowych
Zaklady Chemiczne Police S.A. | 434703 4.052.492.24 7.303.010,40 021% 192.510 1.699.472,81 94137390 |  0,03%
Cyfrowy Polsat S.A. 0 0,00 0,00 0,00% | 1.144.447 15.028.759,39 15.450.03450 |  0.42% refinansowania opat na rzecz 0,00 0,00
Projprzem S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 180.000 7.034.742,00 2.437.20000 | 0,07% subdepozytariuszy
Prokom Software S.A. 86.058 10.523.680,38 11.440.550,52 0,33% 0 0,00 0,00 0,00%
PTAGrupp AS 40,000 792.400,00 664.800,00 0,02% 0 0,00 000 | 000% |optat za przechowywanie 658.203.49 698.239,08
(AS Silvano Fashion Group) |oplat za rozliczanie 19.968,00 11.336,00
Qumak-Sekom S.A. 401.417 4.838.964,82 5.607.795.49 0,16% 419.395 5.042.237,55 431557455 | 0,12%
RUCHSA. 104530 | 1.672.480,00 2.467.953,30 0,07% 104.530 1.672.480,00 683.626.20 | 0,02% |weryfikacjl wartosci jednostki 0,00 0.00
Sanockie Zaklady 45559 7.331.170,32 8.525.455,67 0,25% 455.590 7.331.170,32 237817980 | 0,07% prowadzenia rachunkow i przelewow 27.638.98 26.713.79
Przemystu Gumowego )
Stomil Sanok S.A. innych 0,00 0.00
SelenaFMS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 120.929 3.961.685,50 798.131,40 0,02% Razem 785.007,06 797.601,97
Fabryka Farb i Lakierow 193.322 4.418.736,66 9.405.115,30 0,27% 193.322 4.418.736,66 497610828 |  0,14%
Sniezka S.A.
AssechoIand SA. 331.014 16.243.516,23 24.216.984,24 0,70% 722.712 40.924.998,62 34.285.457,28 0,94% d) Ro6znice kursowe ujemne ujete w zrealizowanym lub niezrealizowanym
|| Mondi$wiecie S.A. 130.823 6.257.789.54 9.478.601,17 0.27% 139.823 6.257.789.54 554258372 | 0,15% o ) o ,
Talex SA. 88.412 1.790.338,65 1.244.840,.96 0,04% 88.412 1.790.338,65 1.233.347.40 |  0,03% 2ysku (stracie) z inwestycji — pozycja nie wystapita.
Torfarm S.A. 74.000 3.404.000,00 5.093.420,00 0.15% 74.000 3.404.000,00 3.080.620,00 | 0,09%
Telekomunikacja Polska S.A.  |1.973.840 | 26.109.492,39 45.161.459.20 130% | 2744434 42.395.609,81 54.312.34886 | 149% , , .
TUNSA. 151.324 3.295.846.48 3.820.931,00 0,11% 304.171 6.817.546,30 4.072.849.69 | 0,11% e) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - z:
Ulma Construccion Polska S.A. 5.000 1.250.000,00 1.568.700,00 0,05% 3.135 783.750,00 137.407.05 | 0,00%
Vistula & Wolczanka S.A. 264.930 3.942.853,34 3.171.212,10 0,09% 0 0,00 0,00 | 0,00% Zaokres rocany | Za okres roczny
Warimpex Finanz- 40.000 1.713.200,00 1.000.800,00 0,03% 40.000 1.713.200,00 205.200,00 | 0,01%
und Beteiligungs AG konczacy sie konczacy sig
Wiglton S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 255.000 2.344.593.11 606.900,00 |  0,02% ) )
Zaklady Azotowe Pulawy SA. 0 000 000 | 000% 46377 5.760.201.43 249554637 | 0.07% 31 grudnia 2007 . |31 grudnia 2008 r.
8. | Prawa do akcji notowane 918.450,00 1.050.341,00 0,03% 0,00 0,00 0,00% akejii praw z nimi zwigzanych 55.635.337,17 -28.042.865.98
:: G;S::;:Vanoﬁci owych obligacii skarbowych 18.936.471,62 17.568.006,11
Nepentes S.A. - prawo do akcji 12.850 218.450,00 260.341,00 0,01% 0 0,00 000 | 000% bonéw 21.867.74 0,00
Wielton S.A. - prawo do akgji 100.000 700.000,00 790.000,00 0,02% 0 0,00 0,00 | 0,00% Iy
9. | Zdematerializowane akcje 461.550,00 550.059,00 | 0,02% 0,00 000 | 0,00% pozostatych obligadj 0,00 0,00
nienotowane na zadnym certyfikatow 0,00 0,00
zrynkéw - -
Nepentes S.A. [ 27150 461.550,00 550,059,00 0.02% 0 0,00 000 | 0,00% bankowych papierw wartosciowych 0,00 0,00
10.| Zdematerializowane prawa 0,00 140.466,70 0,00% 0,00 0,00 0,00% jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
pol?oru nlenotowa’ne listow zastawnych 0,00 0,00
na zadnym z rynkéw
Elektrobudowa S.A. - prawo poboru | 50.710 0,00 140.466,70 0.00% 0 0,00 0,00 0,00% |praw pochodnych 0,00 0,00
1_| Razem lokaty krajowe 2.992.809.782,87 | 3.449.655.555,08 | 99.55% 3.738.258.082.96 | 3.641.132.86331 | 99,85% e 0.00 0.00
Il | Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00% * *
LIl_| Razem lokaty 2.992.809.782,87 | 3.449.655.555,08 |  99,55% 3.738.258.082,96 | 3.641.132.86331 | 99,85% Razem 7459367653 | -10.474.859,87
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f) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji — z:

Za okres roczny konczacy si¢ | Za okres roczny konczacy si¢
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
akciii praw z nimi zwigzanych 75.369.701,34 -612.442.645,13
obligacii skarbowych -56.819.047,82 42.296.788,11
bonéw 0,00 0,00
pozostatych obligacii 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
| praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 18.550.653,52 -570.145.857,02

g) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru — pozycja nie wystgpita.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
Allianz Polska Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego:

(@) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry w pozycji aktywdw netto wykazuje sume 3.644.819.425,12 zt;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy ujemny wynik finansowy w kwocie
440.848.046,51 zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce zwigkszenie warto-
ci aktywow netto o kwotg 186.310.312,11 zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce zwigkszenie kapita-
tu wiasnego o kwote 186.310.312,11 zt;

(e) zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2008 r.;
(f) informacje dodatkowg zawierajacg wprowadzenie oraz dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spotka Ak-
cyjna., (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie prze-
prowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr
76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawie-
ra istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw po-
twierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng zasad rachunko-
wosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a tak-
ze 0gdlng oceng jego prezentaciji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w pi$mie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do cztonkéw Funduszu sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotgczono oéwiadczenie depozytariusza o zgodnoéci danych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(@) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;
(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasa-
dami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (,Rozporzadzenie” Dz.U. z dnia 29
grudnia 2007 r. nr 248 poz. 1847).
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Andrzej J. Konopacki
Czlonek Zarzadu
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750/287

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 27 marca 2009 .
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, dnia 27 marca 2009 r.

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcze-
g6lInych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. - jako Depozytariusz dla Allianz Polska Otwar-
tego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fun-
duszu za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Tewischs Bank Polscs 5.4

e s |
o r

Bastheam Pok=ag el
Ererrranik Aopobu Wy ks oo
Filaaamas ik

crananen i Fosemmcnoga

Prospekt informacyjny Allianz Polska OFE SZIE|

3) Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez powszechne Towarzystwo, w tym:

Za okres roczny konczacy si¢ | Za okres roczny konczacy sie
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 .
koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 506,00 500,00
koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
koszty przechowywania 0,00 0,00
koszty transakcyjne 0,00 0,00
koszty zarzgdzania 0,00 0,00
inne 30.202,00 94.477,01
Razem 30.708,00 94.977,01
Warszawa, dnia 27 marca 2009r. f
J ELRY ! I
& grdachy = igm cre k- e el [iviEras Clrbagh's Fiharepeic]

Preves Zaranii reboneh Zaruniki

cabarek Zareadli

pivaaF bl
dyrehi Ceporarserie
Frastes 1 Konfroknga

Informacije na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu

1. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzieh

rozpoczecia dziatalno$ci przez Fundusz tj. 11.08.1999 r. 10,00 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2008

tj. 31.12.2008 r. 23,00 zt
Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym

poprzedzajacym wyceng z 31.12.2008 r. o 3 lata tj. 31.12.2005 r. 21,11z
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym

poprzedzajacym wyceng z 31.12.2008 r. 0 5 lat tj. 31.12.2003 r. 16,96 zt
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe

tj. za okres 31.12.2005 . - 31.12.2008 . 8,953%
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych

tj. za okres 31.12.2003 r. - 31.12.2008 . 35,613%
Wysoko$¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana

do publicznej wiadomo$ci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzadzenie

prospektu informacyjnego tj. za okres 30.09.2005 r. - 30.09.2008 r. 12,576%
Wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci przez

organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego

tj. za okres 30.09.2005 r. - 30.09.2008 r. 13,671%

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykq inwestycyjng Funduszu.

Celem dziatalnosci lokacyjnej Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto,
osiggany poprzez wzrost wartosci dokonywanych lokat. Aby osiagna¢ ten cel, przy podejmowaniu konkretnych decyzji
inwestycyjnych, Fundusz bierze pod uwage zaréwno przewidywany wzrost wartosci lokat, jak i nieroztacznie towarzyszace
kazdemu procesowi inwestycyjnemu ryzyko. Ryzyko jest rozumiane jako mozliwos¢ wystgpienia skutku niezgodnego z
wczesniejszymi oczekiwaniami czy zatozeniami. Ze wzgledu na wehodzace na koniec roku w sktad portfela inwestycyjnego Allianz
Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego instrumenty finansowe — obligacje skarbowe, akcje, depozyty — analizowane sa m.in.
nastepujace zagrozenia dla wartosci lokat:

1. Ryzyko polityczne i gospodarcze Polski i innych panstw, na ktérych rynkach kapitafowych, zgodnie z ustawg o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, Fundusz moze inwestowaé. Takim ryzykiem sg obarczone zaréwno inwestycje w akcje
oraz instrumenty dluzne, jak i w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania. Fundusz ogranicza
ryzyko, stale monitorujac i analizujac po pierwsze — wydarzenia polityczne pod katem ich ewentualnego wptywu na rentowno$¢
inwestycji, po drugie — wskazniki makroekonomiczne, tak aby odpowiednio wczeénie reagowa¢ na przewidywane zmiany
koniunktury gospodarczej.

2. Ryzyko zmiany stop procentowych. Ryzyko to najsilniej zwigzane jest z instrumentami diuznymi (obligacje, listy zastawne,
lokaty bankowe). Zmiany rynkowych stép procentowych zmieniajg oczekiwania inwestoréw co do rentownosci inwestycji, co ma
bezposredni wplyw na wycene diuznych papieréw wartosciowych. W celu zmniejszenia ekspozycji Funduszu na to ryzyko,
portfel diuznych papieréw wartosciowych jest dywersyfikowany zaréwno pod wzgledem rodzaju oprocentowania (stafe,
zmienne), jak i ich zapadalnosci. Posrednio to ryzyko dotyczy réwniez rynku akcji. Zmiany rynkowych stép procentowych moga
zwigkszy¢ koszty finansowe przedsigbiorstw i w ten sposéb niekorzystnie wptynaé na ich wyniki finansowe i cene rynkowa.

3. Ryzyko niedotrzymania warunkéw przez emitenta, polegajace na mozliwosci, niewywigzania sie z postanowien kontraktu —
zaréwno je$li chodzi o kwoty zobowigzan, jak i czas ich realizacji. Tym ryzykiem charakteryzujg sig gtéwnie diuzne papiery
warto$ciowe, ale rowniez tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania czy lokaty bankowe. Ryzyko
to jest ograniczane dzigki lokowaniu aktywéw Funduszu w przewazajacej czgsci w diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, a wiec aktywa o najwyzszej wiarygodnosci. Wnikliwie analizowana jest sytuacja finansowa emitentow
pod katem ich zdolnoéci do sptaty zaciggnietych zobowigzan, a depozyty bankowe Fundusz zawiera z bankami o bardzo dobrej
sytuacii finansowej.

4. Ryzyko finansowe biznesu i bankructwa jako typowe dla inwestycji w akcje, a zwigzane z mozliwoscig dalszego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta w przewidywanym zakresie. Ograniczanie tego typu ryzyk polega na odpowiedniej
dywersyfikacji portfela w ramach przyjetych limitow inwestycyjnych oraz poszukiwaniu i doborze akcji emitentéw o stabilnej,
dobrej sytuacji finansowej, silnej pozyciji rynkowej, dziatajgcych w branzach o dobrych perspektywach.

5. Ryzyko ptynnoéci. W przypadku niektérych papieréw wartosciowych niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia zakup lub
sprzedaz istotnego dla Funduszu pakietu papieréw bez znaczacego wptywu na ich ceng. Ograniczanie tego typu ryzyka polega
na inwestowaniu duzej czesci aktywdw w najbardziej ptynnych papierach wartociowych.

6. Ryzyko kursu walutowego wystepuje, gdy wycena skiadnikéw portfela inwestycyjnego jest uzalezniona od kursu walutowego.
Ryzyko to dotyczy nie tylko lokat zagranicznych, ale moze réwniez dotyczy¢ niektorych lokat krajowych, np. akcji spotek
osiggajacych duzg czgs¢ przychodéw z eksportu. Ograniczenie tego typu ryzyka polega na wnikliwej analizie sytuacji na
rynkach walutowych i uwzglednianiu tego ryzyka w ocenie atrakcyjnosci poszczegoinych lokat.




