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Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 1. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U nr 139, poz. 934 ze zmianami) oraz § 3 14 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowiazkéw informacyj-
nych funduszy emerytalnych (Dz. U nr 70, poz. 627).

Decyzja Urzgdu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi zezwalajaca na utworzenie Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion: 5 lutego
19991

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 18 maja 2009 ., Warszawa

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu:

* rozpoczecia dziatalnosci przez OFE Pocztylion: 10,00 zk,

* ostatniej wyceny w roku obrotowym 2008, tj. 31.12.2008 r.: 22,74 4,

* ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o trzy lata, tj. 30 grudnia 2005 r.: 21,21 24,
* ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycen¢ o pig¢ lat, tj. 31 grudnia 2003 r.: 16,21 z&

Wysokos¢ stopy zwrotu

Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od 30.12.2005 r. do 31.12.2008 r. wyniosta 7,21%.
Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich pigeiu lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2003 r. do 31.12.2008 r. wyniosta 40,28%.
Wysokos¢ stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres od 30.09.2005 r. do 30.09.2008 r., tj. ostatnia stopa zwrotu otwartego funduszu, o ktorej mowa
wart. 172 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku po-
przedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego wyniosta 14,114 %.

Wysokos¢ Sredniej wazonej stopy zwrotu

Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podana do publicznej wiadomosci przez organ
nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy eme-
rytalnych za okres od 30.09.2005 r. do 30.09.2008 r., wyniosta 12,576 %

Warszawa, 31 marca 2009 r.
Szanowni Paristwo,

Mamy przyjemnos¢ przekazac Paristwu sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion za rok 2008, za-
rzqdzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Aktywa netto Funduszu na koniec 2008 . wyniosty 2 777,54 min zt, co oznacza spadek o 1,7% w stosunku do roku poprzednie-
go. Pod wzgledem wielkosci aktywow Pocztylion zachowat swojg pozycje wsrdd funduszy sredniej wielkosci.

Kolejny juz rok Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion realizowat swdj cel inwestycyjny, ktdrym jest takie lokowanie powierzo-
nych aktywow, aby osiggng¢ maksymalny stopieri bezpieczeristwa przy mozliwie wysokiej rentownosci dokonywanych inwesty-
cji. W warunkach pogtebiajqcej sie dekoniunktury i wstepowania Swiatowej gospodarki na droge recesji, zadania te byty szcze-
golnie trudne. Indeks WIG, ktory reprezentuje szeroki rynek polskich akcji, w 2008 roku podgzat zgodnie z trendami swiatowych
gietd, czego rezultatem byt spadek jego wartosci az o 51%. Na rynek papierow dtuznych w pierwszej potowie roku, wptywaty
obawy o rosngcq inflacje i podwyzki stop procentowych banku centralnego, natomiast starania o utrzymanie tempa wzrostu go-
spodarczego i dynamiczne obnizki stop procentowych zaczety oddziatywac na rynki obligacji w drugiej potowie 2008 roku. Kur-
sy obligacji wahaty sig, a stopa zwrotu z tych papierow wyniosta w 2008 roku 9%. W tych warunkach OFE Pocztylion w ubie-
gtym roku osiggngt stope zwrotu na poziomie -12,6%, co jednoczesnie byto trzecim najlepszym wynikiem wsrod wszystkich
otwartych funduszach emerytalnych.

Struktura aktywow OFE Pocztylion na dzieri 31 grudnia 2008 r: ksztattowata si¢ nastgpujgco:

Obligacje skarbowe i bony skarbowe 72,55%
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe 2,17%
Akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie 22,22%
Inne aktywa 3,06%
Razem 100,00%

Jestesmy gteboko przekonani, Ze konsekwentnie prowadzona przez OFE Pocztylion polityka inwestycyjna oraz korzystanie z bo-
gatych doswiadczen akcjonariuszy, pozwoli bezpiecznie przejs¢ przez okres zawirowan na rynkach finansowych oraz w dtugim
okresie zapewni staty wzrost wartoSci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich. W roku 2009 oraz w przysztych latach
zarowno akcje spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie, jak tez dtuine papiery wartosciowe Skarbu Paristwa stanowic be-
dq gtowny sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu.

W celu obnizenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia stopy zysku planujemy tez dalsze zroznicowanie lokat Funduszu po-
przez kolejne inwestycje w papiery dtuzne emitowane przez polskie przedsigbiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego, jak
tez, w ograniczonym zakresie, inwestycje w zagraniczne papiery wartosciowe.

Sktadajqc raz jeszcze podziekowanie za udzielone nam zaufanie chcielibysmy zapewnic Paristwa, ze dotozymy wszelkich starar
abyscie Faristwo byli w petni zadowoleni z wyboru Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion.
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Ryzyko inwestycyjne zwigzane z dzialalnoscia OFE Pocztylion

Maksymalna ochrona zgromadzonych Srodkéw wiaze si¢ z ciagta kontrola ryzyka przez Fundusz na poziomie portfela, jego czgsci, jak i po-
szczegOlnych instrumentéw.

Podstawowym narzedziem kontroli ryzyka s limity: Ograniczaja one zaangazowanie Funduszu w poszczeg6lne instrumenty lub kategorie lo-
kat. Zarzadzajacy Funduszem jest przede wszystkim zobowigzany do stosowania limitow; ktore sg zapisane w odpowiednich aktach prawnych.
Decyzje dotyczace inwestowania srodkéw zgromadzonych w OFE Pocztylion podlegaja rowniez znacznie surowszym limitom wewngtrznym,
ktdrych poziom jest stale monitorowany i zalezy od sytuacji rynkowe;.

Podstawowym sposobem obnizania ryzyka jest dywersyfikacja. Przy budowie portfela inwestycyjnego OFE Pocztylion brane sa pod uwage nie
tylko oczekiwane charakterystyki instrumentéw; jak stopa zwrotu i zmiennos¢, ale takze zaleznosci migdzy nimi, a zwlaszcza korelacja ich stop
zwrotu. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacej zmiany zaangazowania w poszczegdlne instrumenty oraz kategorie lokat analizowany jest za-
wsze ich wptyw na ryzyko catego portfela.

Inwestowaniu w rzne kategorie lokat towarzyszy ekspozycja na rozne rodzaje ryzyka. Nawet inwestycje w skarbowe dtuzne papiery wartoscio-
we, uwazane powszechnie za bezpieczne, sa zwigzane np. z ryzykiem stopy procentowej, ptynnosci czy sity nabywezej. W przypadku inwesto-
wania w nieskarbowe papiery dtuzne dochodzi ryzyko kredytowe emitenta. Inwestowaniu w akcje towarzyszy ryzyko zmiennosci cen na giet-
dzie uzaleznione od sytuacji finansowej emitenta i ogdlnego klimatu inwestycyjnego na rynku kapitatowym.

Dazenie do osiagnigcia realnej stopy zwrotu w dtugim okresie wymaga podejmowania ryzyka. Im wyzszy jego poziom, tym wyzszy oczekiwa-
ny zwrot. Wszystkie inwestycje OFE Pocztylion maja na celu maksymalizacjg realnej stopy zwrotu przy zatozonym w danym okresie poziomie
ryzyka.
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I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1L

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkow pienigznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Fun-
duszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego.

2. Czlonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nast¢pujace znaczenie:

1) Fundusz - Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktdry zostat utworzony i jest zarzadzany przez Pocztylion - Arka Powszechne Towa-
rzystwo Emerytalne S.A.,

2)  Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu.

3)  Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie SA, ktoremu Fundusz, zgodnie z przepisami niniejszego statutu, powierzyt przechowy-
wanie swoich aktywow,

4)  Czlonek Funduszu —oznacza osobe fizyczna, ktdra uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy,

Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowadzenie rejestréw Cztonkéw

Funduszu,

Wyplata Transferowa — przeniesienie Srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytal-

nego lub przeniesienie tych srodkéw dokonywane migdzy rachunkami Funduszu, bez wzgledu na stan rachunku,

7)  ustawa—oznacza ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934 ze
Zmianami),

8)  OrganNadzoru - oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

II. NAZWA 1 INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§3.
Nazwa Funduszu brzmi: ,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion”.
2. Wobrocie handlowym Fundusz moze uzywac dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa takze skréconej nazwy w brzmieniu , OFE Pocz-
tylion”
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III. TOWARZYSTWO - ZARZADCA FUNDUSZU

§4.

Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy No-

wogrodzkiej 11, 00-513 Warszawa.

IV. KAPITAL. ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5.

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ miliondw trzynascie tysigcy dwiescie osiemdziesiat) ztotych i

dzieli sig na 2.501.328 (dwa miliony pigcset jeden tysigcy trzysta dwadziescia osiem) akcji serii A, B,C, DiE.

Akcje Towarzystwa sg wytacznie akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczegdlnych uprawnieniach.

Wartos¢ nominalna jednej akeji wynosi 10 ztotych.

Akcjonariuszami Towarzystwa s3:

1) Paristwowe Przedsigbiorstwo UZytecznosci Publicznej Poczta Polska z siedziba w Warszawie, ulica Rakowiecka 26, Warszawa jest wia-
Scicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysiace siedemset siedemdziesiat szes¢) akeji imiennych, w petni optaconych, serii A o

numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem miliondw trzysta trzydziesci siedem tysigcy siedemset
szesCdziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Assurance Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 5 Avenue Kleber, Paryz jest whascicielem 635.615 (szescset trzydzie-
sci pigc tysigey szescset pigtnascie) akeji imiennych, w petni optaconych, serii A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej war-
tosci 6.356.150,- (szes¢ miliondw trzysta pigédziesiat szesC tysigey sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem
tysigcy sto szesédziesiat jeden) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o facznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigCset osiemdziesiat jeden tysigcy szesCset dziesigC) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedziba w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn jest wiascicielem 157.609 (sto pigédziesiat sie-
dem tysigcy szesCset dziewigC) akcji imiennych, w petni optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej wartosci
1.576.090,- (jeden milion pigcset siedemdziesiat szes¢ tysigcy dziewigédziesiat) ztotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysiace sto czterdzie-
Sci siedem) akcji imiennych, w petni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o facznej wartosci 521.470,- (pigéset dwa-
dziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdziesiat pigc tysigey czterysta szesédziesiat dwie) ak-
cje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pigédziesiat cztery tysia-
ce szeS¢set dwadziescia) ztotych, 129.449 (sto dwadziescia dziewieC tysigey czterysta czterdziesci dziewigC) akeji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigCdziesiat cztery tysigce czterysta dzie-
wigcdziesiat) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigcdziesiat szes¢) akeji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, 0
facznej wartosci 190.560,- (sto dziewigcdziesiat tysigey pigcset szescdziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszyriskiego 6, Warszawa, jest wlascicielem 93.865
(dziewigcdziesiat trzy tysigce osiemset szes¢dziesiat pigc) akcji imiennych, w petni optaconych, serii C o numerach od 375463 do
469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigcset trzydziesci osiem tysigey szescset pigcdziesiat) ztotych, 5.394 (pigé tysigey trzysta
dziewigcdziesiat cztery) akcje imienne, w petni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o tacznej wartosci 53.940,-
(pigcdziesiat trzy tysigce dziewieCset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne serii E o nume-
rach od 19056 do 19850, 0 tacznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset czterdziesci) ztotych.

V.REPREZENTACJA FUNDUSZU
§6.
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1. Organem Funduszu jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0s6b trzecich w najlepiej pojetym interesie
cztonkéw Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu.
3. Do sktadania oswiadczeri woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa facznie lub je-
den cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa.
VI. DEPOZYTARIUSZ
§7.
1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Chatubiriskiego 8, 00-613 Warszawa.
2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja obowiazujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa zawarta pomigdzy Fun-
duszem i Depozytariuszem.
VIL FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§8.
Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty z wptaconych sktadek, z tym ze potracenia dokonuje si¢
przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe, wedtug nastgpujacych zasad:
1) 7%kwoty wptaconych sktadek w latach 2004-2010,
2)  6,125% kwoty wptaconych sktadek w roku 2011,
3)  5,25% kwoty wptaconych sktadek w roku 2012,
4)  4,375% kwoty wptaconych sktadek w roku 2013,
5)  3,5%kwoty wptaconych sktadek poczawszy od roku 2014.
§8a
1. Nazasadach wynikajacych z ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejgciu przez Skarb Paristwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczeri Spo-
tecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U, Nr 149, poz. 1450) Fundusz pobiera optate, o kt6-
rej mowa w § 8, bezposrednio ze swoich aktywdw od wartosci zobowigzan z tytutu sktadek przejetych i uregulowanych przez Skarb Pari-
stwa w formie obligacji skarbowych na podstawie przywotanej ustawy.
2. W okresie obowiazywania ustawy, o ktorej mowa w ust. 1, Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywdw réznicg, powstata gdy war-
tos¢ przekazanych Funduszowi obligacji wedtug ceny zamiany jest mniejsza od wysokosci zobowiazania z tytutu sktadek. Cena zamiany
oraz zobowigzania z tytutu sktadek s rozumiane w sposob zdefiniowany odpowiednio w art. 1 pkt. 617 ustawy przywotanej w ust. 1.
3. Maksymalna wysokos¢ kosztu, z tytutu pokrycia roznicy, o ktérym mowa, w ust. 2, musi kazdorazowo stanowi¢ mniej niz 50 % ceny za-
miany jednej obligacji.
§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa kierujac si¢ najlepiej pojgtym interesem swoich cztonkéw i dazac do
osiagnigcia maksymalnego bezpieczeristwa i rentownosci dokonywanych lokat.
§10.
1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktdre pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:
1) optaty zwiazane z realizacja transakcji zbywania i nabywania aktywdw, ponoszone na rzecz os6b trzecich, z ktdrych posrednictwa Fun-
dusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy prawa,
2) optaty narzecz Depozytariusza,
3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywdw pokrywa Towarzystwo.
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Fundusz ponosi koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem aktywow bedacych papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicz-
nego obrotu, stanowiace réwnowartos¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ z mo-
cy prawa, w nastgpujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od wartosci dokonywanej transakcji:

1) Akcje:

a) Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym - 032%
b) Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CeTO S.A.) - 032%
¢) Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu - 040%
d) Akcje notowane na rynkach zagranicznych - 032%
2) Obligacje emitowane przez Skarb Paristwa:
a) Obligacje Skarbu Paristwa notowane na regulowanym rynku giefdowym - 0,12%
b) Obligacje Skarbu Paristwa notowane na CeTO S.A. - 0,12%
¢) Obligacje Skarbu Paristwa w obrocie na rynku migdzybankowym - 0,10%
d) Obligacje Skarbu Paristwa kupowane na rynku pierwotnym
- przetargi Ministra Finanséw i Narodowego Banku Polskiego - 0,05%
3) Obligacje innych emitentow:
a) Obligacje innych emitentéw notowane na regulowanym rynku gietdowym - 0,18%
b) Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A. - 0,15%
¢) Obligacje innych emitentéw w obrocie na rynku nieregulowanym - 0,15%
d) Obligacje innych emitentow notowane na rynkach zagranicznych - 0,20%
4) Bony Skarbowe. - 0,05%
5) Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papieréw wartosciowych

notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.inaCeTO S.A. - 033%
6) Transakcje terminowe (futures na WIG 20) - 30ztotych za kontrakt

Optaty ponoszone na rzecz 0s6b trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 s3 pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania

lub zbywania aktywow.

§12.

Na optaty narzecz Depozytariusza, o ktérych mowa w § 10 ust. 1 pkt 2), sktadaja si¢:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjq i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu,
stanowigce réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktdrych posrednictwa Fundusz jest obowiazany ko-
rzysta¢ na mocy odrgbnych przepisw, stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu we-
dhug aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej. Koszty, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sg pokrywane z aktywow Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztow krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym.

2) zwrot kosztow zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiacych rownowarto$¢ opfat po-
noszonych na rzecz os6b trzecich oraz kosztéw z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu
przez podmioty zewn¢trzne, na mocy odrgbnych przepiséw lub uméw, w maksymalnej wysokosci:

a) instytucje krajowe:

* prowadzenie depozytu aktywéw Funduszu

* otwieranie i prowadzenie rachunkéw -
* informacja o stanie rachunku -
* krajowe przekazy pieni¢zne -
* rozliczanie transakcji papierow wartosciowych

b) instytucje zagraniczne:

¢ Przechowywanie aktywow -
* Rozliczanie transakcji -

0,05 % wartosci depozytu w skali roku,

150 ztotych miesigcznie,

3 zlote za kazda informacje,

5 ztotych za kazdy przekaz wystany i otrzymany;
0,02 % wartosci transakcji;

0,075 % wartosci aktywow w skali roku,

réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 190 USD przeliczonej po kursie dnia

Banku Handlowego w Warszawie SA plus koszty realizacji przele-

wow zagranicznych w wysokosci - 0,2 % kwoty przelewu, przy

czym minimum 20 USD, maksimum 100 USD, plus optata teleko-
munikacyjna w wysokosci 8 USD za przelew.

3) Wynagrodzenie Depozytariusza w maksymalnej wysokosci:

a) oplata prowizyjna za przechowywanie w krajowych i zagranicznych instytucjach rozliczeniowo-depozytowych catosci aktywéw Fun-
duszu, obliczana jako suma optat za prowadzenie rejestru aktywdw krajowych oraz zagranicznych. Optata ta od catosci aktywdw nie
moze przekroczyC nastgpujacych wartosci:

* przy wartosci aktywow Funduszu ponizej 500 miliondw ztotych — 0,035% wartosci catkowitych aktywow netto w skali roku,
* przy wartosci aktywow Funduszu od 500 miliondw ztotych, ale ponizej 1.500 milionéw ztotych — 0,030% wartosci aktywow netto
w skali roku,
* przy wartosci aktywow Funduszu od 1.500 milionow ztotych — 0,025% wartosci aktywow netto w skali roku,
pobierana liniowo, miesigcznie, a jezeli kwota miesigcznej optaty wyliczona wedtug powyzszego wzoru bedzie nizsza niz
3.000 ztotych, to optata bedzie pobierana w kwocie 3.000 ztotych,

b) optata za obciazenie rachunku - 1,5 ztotego za transakcje,

c) oplata za weryfikacje WAN —5.000 ztotych miesigcznie,

d) optata za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych — 15 ztotych za transakcje,

Przeliczenie optaty za realizacjg ptatnosci zagranicznych na ztote, nastgpowac bedzie po kursie Srednim obowigzujacym u Depozytariu-

sza w dniu realizacji przelewu. Zwrot kosztow zewnetrznych nastapi po ich przeliczeniu na ztote, po Srednim kursie NBP na ostatni dzier

miesiaca, za ktdry jest nalezny.
§13.
Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:

Przy wartosci aktywow netto Miesigczny koszt zarzadzania

w danym miesigcu

Wieksza niz: Nie wigksza niz:

0 ztotych 8.000 min ztotych 0,045% wartosci aktywow netto, w skali miesiaca

8.000 mln ztotych 20.000 min ztotych 3,6 min ztotych +0,04% nadwyzki ponad 8.000 mln
zhotych wartosci aktywdw netto, w skali miesigca,

20.000 min ztotych 35.000 min ztotych 8,4 mln ztotych + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 mln
zhotych wartosci aktywdw netto, w skali miesigca,

35.000 min ztotych 65.000 min ztotych 13,2 min ztotych + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mln ztotych
wartosci aktywow netto, w skali miesigca,

65.000 mln ztotych bez ograniczen 20,1 mln ztotych + 0,015% nadwyzki ponad 65.000 min ztotych
wartosci aktywow netto, w skali miesigca.

Miesigczne koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo nie mogg do dnia 31 grudnia 2010 1. przekroczy¢ kwoty 20 min zt.
Kwota wskazana w ust. | obliczana jest na kazdy dzieri ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca.
Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktdrej mowa w ust. 1 i 6 nie uwzglednia sig lokat w jednostkach uczest-
nictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz lokat w tytutach uczestnic-
twa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na Zadanie uczestnika. )
Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym sg przechowywane $rodki, o ktérych mowa w ust. 6. Srodki te stanowig czg$¢ aktywow
Funduszu i sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa Srodki w kwocie 0,005% w skali miesigca wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana i patna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towarzystwo nie p6Zniej niz w pierwszym dniu robo-
czym kolejnego miesiaca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.
Terminy oraz warunki wycofania Srodkéw z rachunku premiowego i przekazania ich na rachunek rezerwowy lub przekazania ich do Fun-
duszu okresla ustawa.

VIII. WYPLATY RATALNE

§14.

Po $mierci cztonka Fundusz dokonuje, na zadanie osoby uprawnionej, wyptaty Srodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Fundu-
szu na zasadach okreslonych przepisami prawa, w postaci wyplaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby upraw-
nionej, na zasadach okreslonych ponizej.
Fundusz dokonuje wyptat w nie wigcej niz 24 ratach miesigcznych lub nie wigcej niz 8 ratach kwartalnych.
Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako iloraz jednostek rozrachunkowych zapisanych
narachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci rat w dniu wypfaty.
Wysokos$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty oraz wartos¢ jednostki
rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzieri wyptaty:
Kwota raty wyptacana jest zgodnie z Zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastgpujacych sposobow:
1) przelewem na wskazany rachunek bankowy,
2) skreslony
3) przekazem pocztowym,
4) skreslony
Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich Srodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka Funduszu osoba upraw-
niona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme pfatnosci na wyptatg jednorazows.

IX. RACHUNEK REZERWOWY
§15.
Fundusz otwiera rachunek rezerwowy: Srodki na rachunku rezerwowym stanowia cze$¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki

rozrachunkowe.
Srodki na rachunek rezerwowy s przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach okreslonych w § 13 ust. 6 niniejszego Statutu.
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Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofa w ostatnim dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004
roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do wrzesnia
2004 roku,

2) kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku,
byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do marca 2005 roku,

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2005
roku, byfa nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku do wrzesnia
2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika w kolejnych latach, pod warunkiem Ze stopa zwrotu Funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo za okres ostatnich 72 miesi¢cy, koriczacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesigca, oblicza-
na na zasadach okreslonych w ustawie, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie
72 miesigce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

Wskaznik, o ktorym mowa w ust. 3, jest ogtaszany przez Prezesa Gtéwnego Urzgdu Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku

Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do dnia 20 kwietnia i do dnia 20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYJNY

§15a.

Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministrow czg$¢ aktywow netto Funduszu wptacana jest przez Towarzystwo do czgsci pod-

stawowej Funduszu Gwarancyjnego.

Cz¢s¢ podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest administrowana przez Krajowy Depozyt.

Fundusz otwiera, stanowigcy cz¢s¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego, rachunek, na ktdry przekazywane s wptaty Towarzystwa. Wy-

sokos¢ §rodkéw przechowywanych na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej niz 0,3 % i nie wigcej niz

0,4% wartosci aktywow netto Funduszu.

Wyptaty z rachunku Funduszu, stanowiacego czg$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego, dokonywane sg w nastgpujacych przypadkach:

1) Na pokrycie niedoboru jaki wystapit w Funduszu.

2) Na pokrycie szkod wyrzadzonych przez Towarzystwo, wobec cztonkéw Funduszu, spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, w zakresie, w jakim Towarzystwo nie ponosi za nie
odpowiedzialnosci lub szkody te nie mogg by¢ pokryte z jego masy upadtosci.

3) Na dokonanie wptat okreslonych przez Krajowy Depozyt w przypadku wystapienia braku Srodkow w czgsci podstawowej Funduszu
Gwarancyjnego.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER
§16

Fundusz prowadzi rejestr cztonkdw zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkow; dane o wptatach sktadek do Funduszu i otrzyma-

nych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze dane o aktual-

nym stanie $rodkéw na rachunkach.

Prowadzenie rejestru cztonkéw Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

W przypadku przystapienia cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego po 31 marca 2004 r., Towarzystwo pobiera

optlatg bezposrednio od cztonka z jego whasnych Srodkow, pod warunkiem, ze od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym cztonek uzyskat

cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyptaty transferowej uptywa mniej niz 24 miesiace. Sposéb obliczania, poboru oraz wyso-
kos¢ tej optaty okreslaja przepisy wykonawcze do ustawy.

W stosunku do cztonka Funduszu, ktcry przystapit do innego otwartego funduszu na podstawie umowy podpisanej przed dniem 1 kwiet-

nia 2004 ., Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng w formie potracenia, w momencie dokonywania wyptaty transferowej okreslonej

kwoty ze §rodkow na jego rachunku, z tym ze moze to nastapic tylko wowczas, gdy od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek czton-
ka Funduszu do dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyngto mniej niz 24 miesiace. Jeze-

li jednak kwota optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest wyzsza od kwoty wyptaty transferowej, o ktdrej mowa w

ust. 6, maksymalna wysokos$¢ optaty, ktora moze pobra¢ Fundusz jest réwna kwocie wyptaty transferowe;.

Optata manipulacyjna, o ktorej mowa w ust. 4, pobierana jest w formie potracenia ze Srodkdw zgromadzonych na rachunku cztonka i wynosi:

1) 304 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyne-

fo nie wigcej niz trzy miesigce,

2) 266 zhotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyng-

fo wigcej niz trzy miesigce, ale nie wigcej niz sze$¢ miesiecy,

3) 228 zhotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptfaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyng-

to wigcej niz szes¢ miesigcy, ale nie wigeej niz dziewigé miesigcy,

4) 190 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyne-

to wigcej niz dziewigé miesigcy, ale nie wigeej niz dwanascie miesigcy,

5) 152 zbotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyng-

to wigcej niz dwanascie miesiecy, ale nie wigcej niz pigtnascie miesiecy,

6) 114 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyng-

to wigcej niz pigtnascie miesigey, ale nie wigeej niz osiemnascie miesigcy,

7) 76 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyneto

wigcej niz osiemnascie miesigcy, ale nie wigcej niz dwadziescia jeden miesigcy,

8) 38 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto

wigcej niz dwadziescia jeden miesiecy, ale nie wigcej niz dwadziescia cztery miesigce.

W przypadku dokonywania wyptfaty transferowej Fundusz pobiera optatg, w formie potracenia w momencie dokonania optaty transfero-

wej kwoty stanowiacej rownowartos¢ 4 % kwoty najnizszego wynagrodzenia.

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§17.

Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenie dokonuje si¢ w pismie do tego przeznaczonym, nie pdZniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo

rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej oraz zatwierdzone roczne spra-

wozdanie finansowe.

§18.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktdra ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy czym powinno to nastapi¢

przed zawarciem umowy z Funduszem.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde zadanie Cztonka

Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nadzoru niezwtocznie po ich

sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

§19.

Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, pisemna informacjg o

srodkach znajdujacych si¢ na rachunku Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wypfat transferowych oraz przeli-

czeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Na zadanie Cztonka Fundusz udziela mu na piSmie informacji okreslajacej pienigzng wartos¢ srodkow zgromadzonych na jego rachunku.

Informacje, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz przesyta zwykta przesytka listowa.

§20.

Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywdw, z zastrzezeniem ust. 2-4.
W odstepach miesigcznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czgS$¢ aktywdow zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
przewidzianych w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym
miesigcu.
W odstgpach pétrocznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka czgs¢ aktywdw Funduszu byta ulokowana w poszczegdl-
nych lokatach podajac informacjg o emitencie poszczegdlnych papierdw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni dzierl wyceny przypada-
jacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu pétrocznego, z zastrzezeniem, ze dane z okresu pétrocznego dotyczy¢é moga wytacznie lokat
stanowigcych co najmniej 1 % wartosci aktywow Funduszu.
Petna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1 % wartosci aktywow Fundu-
szu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§21.

Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwtocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na ogélnodostepnej stronie
internetowej. Strona Funduszu znajduje si¢ pod adresem internetowym: www,pocztylion.pl.

AR S

=

XII. ZMIANY STATUTU
§22.

Decyzje w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.
Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem cztonkéw Funduszu.
Zmiang statutu Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiggu krajowym przeznaczonym do ogtoszer Funduszu.
Zmiana statutu wehodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie wezesniej niz z uptywem 5 miesigcy od
dnia dokonania ogtoszenia.
Organ Nadzoru moze zezwolic na skrdcenie terminu 5 miesiecy, 0 ktérym mowa w ust. 5, jezeli nie naruszy to interesu Cztonkéw Fundu-
szu albo jezeli wymaga tego interes Cztonkéw Funduszu.
Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogloszenia i jego terminie oraz sktada wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do re-
jestru zmiany statutu, dotaczajac do wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu, uchwate zmieniajaca statut wraz z jednoli-
tym tekstem statutu oraz informacj¢ o dokonaniu ogtoszenia i jego terminie.
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XIIL PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

§23.
Pismem przeznaczonym do ogtoszeri Funduszu jest dziennik ,,Rzeczpospolita”

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Otwartego Funduszu Emerytalnego POCZTYLION
za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

WPROWADZENIE

I. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w War-

szawie przy ulicy Nowogrodzkiej 11.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco Powszechne Towa-

rzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nu-

merem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Nazwa Funduszu : Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzgdu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydane-

gow dniu 10 lutego 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFe-

14. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U Nr 139 poz.

934 z poiniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie sktadek emerytalnych z przeznaczeniem na wyptatg cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez

nich wieku emerytalnego. Dziatalnos¢ inwestycyjna jest nakierowana na zapewnienie maksymalnego stopnia bezpieczeristwa i rentownosci do-

konywanych lokat.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczeri wynikajacych z przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r: 0 organizacji i funkcjono-

waniu funduszy emerytalnych z pozn. zm.; Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r: w sprawie okreslenia maksymalnej czesci ak-

tywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczeri w za-
kresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z poZn. zm. oraz Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 23 grudnia

2003 & w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCITMETODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem

Ministra Finansw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

Podstawg ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych im zobowiaza, jest

wptyw sktadek do Funduszu.

W zwigzku z tym wartos¢ aktywow Funduszu na dzier bilansowy i odpowiadajacych im zobowiazan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktad-

ki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzy-

skania cztonkostwa do dnia bilansowego, ktdre nie wptynety do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informaci

Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci nie otrzymanych

wptywéw sktadek na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r: w sprawie szczegdtowych za-

sad wyceny aktywow i zobowiqzari funduszy emerytalnych z pozn.zm.

Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedfug stanu na ten dzieri wartos¢ aktywdw netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Warto$¢ aktywdw netto wylicza si¢ na kazdy dzieri wyceny tj. kazdy dzier roboczy, z wyjatkiem sobdt, wedtug standw wartosci aktywow i
zobowigzan na koniec tego dnia.

4. Wartos¢ aktywdow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten dzier.

6. Podstawa zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wytgczeniem transakcji buy-sell
back i sell-buy back, ktore wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej czgsci transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméw, odpowiednio nie wehodzg
do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania potwierdzenia o wielkosci
przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktdre wehodza do portfela inwestycyjnego w dniu za-
mknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11.  Bony skarbowe w zwigzku z brakiem ptynnosci na rynku regulowanym wyceniane s3 wedtug amortyzacji dyskonta. Pomigdzy datg zawar-
cia transakcji kupna a data jej rozliczenia wyceniane sa wedtug ceny nabycia.

12. Amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz
zwigkszenie kosztéw amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie wartosci nabycia oraz
przychoddw z odpisu dyskonta

14, Zysk lub stratg ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie
nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszong o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych
metodg amortyzacji liniowej.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dtuznych instrumentow finansowych zawierajacych odsetki, naliczane s one réwniez w
okresie pomigdzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwestycyjnego na dzien zawar-
cia transakcji nie sg brane pod uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy procedurze okreslania metoda HIFO sprzedanej czg-
$ci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instrumentéw dopuszczalna jest w sytuacii, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej
ilosci rozliczonych instrumentdw. Straty funduszu (na datg rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia sig transakcji
kupna obcigzaja Towarzystwo.

17. Korekt zwigzanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych do portfela dokonuje sig
w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

18. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania Srodkéw.

19.  Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emitentem akcji, prawo poboru
akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty juz noto-
wane bez prawa poboru.

20. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz
pierwszy byty notowane bez dywidendy.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy spStki bedacej emitentem akcji, prawo poboru
akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych na dzier nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

22. Wplaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, premiowy oraz rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwaran-
cyjnego sa ujmowane na dzieri otrzymania Srodkéw.

23. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu s przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu
wplaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkéw; na rzecz ktorych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci jednostki roz-
rachunkowej na dzieri, w ktdrym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

24. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢ — z doktad-
noscig do dwdch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogélnych.

25. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

26. Srodki pienigzne otrzymane z tytutu wptat na rachunek premiowy i cze$¢ dodatkows Funduszu Gwarancyjnego sa przeliczane na jednost-
ki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co §rodki wptacane na rzecz cztonkéw Funduszu. Srodki wptacane na rachunek premiowy i
cz¢$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.

27. Wartos¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele odsetkowe dla obligacji.

28. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzieri kalendarzowy, poczawszy od dnia nastgpujacego po dniu
ujecia lokaty lub salda w ksi¢gach rachunkowych.

29. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bedacych dniami wyceny.

30. Koszty z tytutu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzieri kalendarzowy.

31. Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu nastgpuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

32. Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny:

* Gieldzie Papierow Wartosciowych (GPW),
* Elektronicznym Rynku Papieréw Skarbowych prowadzony przez Centralng
Tabelg Ofert (MTS CeTO) sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.

33. Kirdtkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub pre-
mii w stosunku do ceny nabycia.

34. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedfug okreslonej przez fundusz emerytalny szczegGtowej me-
todologii wyceny zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego).

35.  Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spétek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane sa wedtug ceny nabycia.

36. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny; jest réwna wartosci akcji tego emitenta noto-
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wanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja roznice w zakresie upraw-
nien przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslona jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny
skorygowana o warto$¢ uprawnieri przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

37. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzie-
lonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy mig¢dzy ceng odkupu papierdw wartosciowych a ceng
ich nabycia.

38. Zobowigzania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje si¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metodg liniowej amortyzacji roznicy migdzy ceng odkupu papierdw wartoscio-
wych aceng ich sprzedazy.

39. W przypadku dokonania wyceny papieréw wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo
dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny tych aktywow wedtug okreslonej
przez siebie szczegotowej metodologii wyceny, zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisjg Nadzoru Finansowego)

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

1. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny

Sporzadzono:

) S

s

Wy Rinrisar
BILANS 31.X11.2007 31.X11.2008
I Aktywa 2839947 422,43 2791629 318,57
1. Portfel inwestycyjny 2802854 781,93 2775412 980,75
2. Srodki pieniezne: 22890 103,77 16100 045,83
) na rachunkach biezacych 2591279,89 34196291
b) na rachunku przeliczeniowym 20298 823,88 14960 760,52
- na rachunku wptat 20292 528,37 14959 641,97
- na rachunku wyptat 5845,36 668,40
- do wyjasnienia 450,15 450,15
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 797 322,40
3. Naleznosci: 14202 536,73 116291,99
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 14 104 460,66 0,00
b) z tytutu dywidend 0,00 7631,74
¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 83 554,03 45262,23
¢) od towarzystwa 889,02 5892372
f) z tyt. wptat na rachunek premiowy 13633,02 447430
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
I Zobowiazania: 13873 926,92 14086 066,13
1. Ztytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Ztytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 273 560,01 68172797
4. Wobec towarzystwa 1806812,66 1506812,01
3. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Ztytuhu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 145459,28 149 607,25
8. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku cz.dodatkowej FG 0,00 56229,33
9. Pozostate zobiowazania 11566 034,09 11621447,83
10.  Rozliczenia miedzyokresowe 82 060,88 70241,74
III. __ Aktywa netto (I-IT) 2826073495,51 277754325244
IV Kapitat funduszu 1878087 977,82 2201875724,20
Y. Kapital rezerwowy -3184 142,66 -3146 340,69
V1. Kapital premiowy 174 077,60 182756,02
VI Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 6227 673,04 7097 673,04
VIII. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 944767 909,71 571533439,87
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 313694 516,97 421463 537,59
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z inwestycji 243731999,24 199494 042,67
3. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 387 341393,50 -49424 140,39
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. Kapitaly razem i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
(IV+V+VI+VII+VIID) 2826073495.51 277754325244
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.X11.2007 31.XI1.2008
1. Przychody operacyjne 97 416 226,75 124501 403,16
1. Przychody portfela inwestycyjnego 97413928,34 124432919,39
a) Dywidendy i udziaty w zyskach 20430 364,78 21770090,03
b) Odsetki, w tym 76 677193,81 102171 420,05
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 69796 900,10 97074 344,30
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 6563 998,23 471672398
- odsetki pozostate 31629548 380351,77
¢) Odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 184 135,68 368310,70
d) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) Pozostate przychody portfela inwestycyjnego 122234,07 123098,61
2. Przychody ze Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 0,00 0,00
3. Réznice kursowe dodatnie 0,00 46466,28
4. Pozostate przychody 229841 2201749
II.  Koszty operacyjne 16 947 062,11 16731290,90
1. Koszty zarzadzania funduszem 14610989,96 14929 546,48
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 1615807,63 1658 837,81
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 690514,46 693081,31
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 738313,37 2674,60
a) Amortyzacja premii od papieréw wartosciowych
nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
b) Pozostate koszty inwestycyjne 738313,37 2674,60
5. Koszty z tytutu zaciggnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetienia aktywow funduszu Srodkami zgromadzonymi
na rachunku premiowym -709997,88 -561 984,26
7. Rdznice kursowe ujemne 2,78 7297,73
8. Pozostate koszty 1431,79 1837,23
III. Wynik z inwestycji (I - IT) 80469 164,64 107770112,26
IV, Zreali y i niezreali zysk (strata) 20006 190,55 -481 004 582,10
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 90226 808,76 -44237956,57
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -70220618,21 -436766 625,53
V. Wynikz operacji (II[+1V) 100475 355,19 -373234 469,84
VL. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII.Wynik finansowy (V + VI) 100475 355,19 -373234469.84
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2007 r. 2008 r.
I.  Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2 367404 970,72 2826 073495,51
1. Kapitat funduszu na poczatek okresu 1521029 094,70 1878087977,82
1.1. Zmiany w kapitale funduszu 357058 883,12 323787746,38
a) zwigkszenia z tytutu 468 565 537,46 479711948,23
- wplat cztonkéw 379202271,76 443023 176,38
- otrzymanych wyptat tranferowych 89363 265,70 36688 268,17
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 0,00 503,68
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b) zmniejszenia z tytutu 111506 654,34 155924201.85 5. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan
- wyptaty dla towarzystwa 0,00 0,00 Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 46040230  721813354,55 62034245281 22,22
- wyptat transferowych 96741 610,75 139380872,38 PKOBPS.A. 2271783 57794 659,63 80716449,99 2,89
- wyptat osobom uprawnionym 1917769,59 2238033,70 Bank PeKaO S.A. 605167 6505571645 7741901431 2,77
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 12847 274,00 14305 295,77 PKN Orlen S.A. 2196842  54459931,76 56502776,24 2,02
- pozostate 0,00 0,00 TPSA. 2324458 36701 578,47 46001 023,82 1,65
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu 1878 087977,82 2201 875724,20 Asseco Poland S.A 577730 34710790,29 27407511,20 0,98
2. Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu -3176 166,99 -3184 142,66 PBGSA 118518 9620 043,89 23432193,78 0,84
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym -7975,67 37 801,97 PGNiGSA. 5849241 18 854 578,86 2117425242 0,76
a) zwigkszenia z tytutu 839 682,00 1084 027,16 KGHM SA. 696676 35319534,65 19883 133,04 0,71
- wptat towarzystwa 0,00 0,00 Globe Trade Centre SA 1244368 19037 449,53 18939 280,96 0,68
- przeniesienie Srodkow z rach.premiowego 839 682,00 1084 027,16 Cersanit S.A. 1163059 25814 872,86 16817 833,14 0,60
- pozostate 0,00 0,00 BZWBKS.A. 150856 11365 962,58 16 684 673,60 0,60
b) zmniejszenia z tytutu 847 657,67 1046225,19 Polimex-Mostostal SA 5226213 10685 636,48 15783 163,26 0,57
- wyplat towarzystwa 847657,67 1046225,19 ING Bank Slaski S.A. 31224 12 844 969,23 13418 514,00 0,48
- pozostate 0,00 0,00 Elektrobudowa S.A. 76 688 10757402,54 11964 861,76 043
2.2. Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu -3 184 142,66 -3 146 340,69 BRESA. 59556 18899 607,05 11899 884,36 043
3. Kapitat premiowy otwartego funduszu na poczatek okresu 13181545 174 077,60 LPPSA. 9752 21966 540,35 11390 823,60 041
3.1. Zmiany w kapitale premiowym 42262,15 867842 TVNSA 593440 847796144 7946 161,60 0,28
a) zwiekszenia z tytutu 1591942,03 1654 689,84 Mostostal Warszawa S.A. 148 706 8238890,72 7316335,20 0,26
- wplat towarzystwa 1591942,03 1654 689,84 CEZ 53334 7820131,63 6694 483,68 0,24
b) zmniejszenia z tytutu 1549 679,88 164601142 Echo Investment S.A. 2872520 718 130,00 6175918,00 0,22
- zasilenie rachunku rezerwowego 839 682,00 1084 027,16 Kety SA. 100275 12817 382,00 6044 577,00 0,22
- zasilenie funduszu 709 997,88 561984,26 Eurocash S.A. 589870 6188413,15 5863 307,80 021
- pozostate 0,00 0,00 Bank Handlowy S.A. 120000 893197425 5794 800,00 0,21
3.2. Kapitat premiowy otwartego funduszu na koniec okresu 174 077,60 182756,02 Bank Millennium S.A. 1913007 14 540 406,40 5490 330,09 0,20
4. Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego funduszu Lotos SA. 418630 9359832,40 5019373,70 0,18
na poczatek okresu 5127673,04 6227673,04 Zywiec SA. 9375 3052489,86 4297031,25 0,15
4.1. Zmiany w kapitaleczesci dodatkowej EGwarancyjnego 1 100000,00 870 000,00 Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. 102184 7441748,73 4050573,76 0,15
a) zwigkszenia z tytutu 1100 000,00 870 000,00 Cyfrowy Polsat SA 294742 3753430,60 3979017,00 0,14
- wplat towarzystwa 1 100 000,00 870 000,00 Synthos S.A. 8468 800 6964 974,06 3726272,00 0,13
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00 Budimex S.A. 72205 428922723 3706282,65 0,13
- zasilenie funduszu 0,00 0,00 Elstar Oils SA. 940000 3810578,93 3525000,00 0,13
- wyplaty narzecz towarzystwa 0,00 0,00 Putawy SA. 65126 4072108,07 3504 430,06 0,13
4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego funduszu WSIPSA. 242 854 3746204,75 3339242,50 0,12
na koniec okresu 6227673,04 7097 673,04 Mol 18678 6743 940,31 2876412,00 0,10
5. Wynik finansowy 944767909,71 571533439,87 Torfarm S.A. 65011 3151921,38 2706407,93 0,10
II.  Kapitaly razem w dyspozycji funduszu CiechS.A. 107265 2574 360,00 2541107,85 0,09
na koniec okresu  (1.2+2.2+3.2+4.2+5) 2826 073495,51 2777 543252.44 Sygnity S.A. 99636 367527529 2521787,16 0,09
Polaqua S.A. 146 582 11352088,01 252121040 0,09
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU TetaSA. 250000 6225 525,00 2330000,00 0,08
L Wyszczegolnienie 31XI12007 31XI12008 AgoraS.A 142953 3166617,37 2318 697,66 0,08
A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO Farmacol SA. 80000 1924 800,00 2254 400,00 0,08
L Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu poprzedniego 2367404 970,72 282607349551 Mercor S.A. 100000 525249452 2250000.00 008
II.  Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 100475 355,19 -373234469,84 Forte SA. 470000 6222315,00 218550000 0,08
1. wynik z inwestycji 80469 164,64 107770 112,26 Barlinek S.A.' 1139033 12928 998,82 2164162,70 0,08
2. zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 90226808,76 44237956,57 Amrest Holdings SE 40000 5114512,50 1987600,00 0,07
3. niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 271022061821 436766 625,53 Orbis S.A S 60000 5308237,50 1937400,00 0,07
4. przychody  tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 Central European Distribution Corp. 33360 2852032,30 1916 198,40 0,07
1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 358193 169,60 324704 226,77 Zelmer 75750 3503575,11 1818757,50 0,07
1. zwigkszenie z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 472097 161,49 483320665,23 PEP 90704 275065549 175875056 0.06
2. zmniejszenia z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 113903 991,89 158616 438,46 Koelner SA. 213577 3152287,66 1734245,24 0,06
IV Egcznazmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym I+I1T 458668524,79 -48530 243,07 NovitaSA. 124068 875 309,50 1681121,40 0,06
V__ Wartosé Aktywéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego L+IV 2826 073495,51 277754325244 Asseco Slovakia A.S. 127415 3886157.50 1679329.70 0.06
B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH Hydrobudowa Polska S.A. 260 000 2288 000,00 1588 600,00 0,06
I.  Zmianaliczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym PGESA. . 54839 2 735790,13 148668529 0.05
1. liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych cztonkow funduszu Azoty Tarnow S.A 200000 3900000,00 1362 000,00 0,05
na poczatek okresu 94 879738,9677 108 328 702,5644 Ruch SA. 193203 476267875 1263 547,62 0,05
2. liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych cztonkéw funduszu Debica SA. 33010 3878936,02 1251739.20 0,04
na koniec okresu 108328702,5644 121772949,3445 Unibep SA 250000 225000000 1200000,00 0.04
3. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. rezerwowym na poczatek okresu 0,0000 0,0000 Eurotel SA. 131344 224114948 1189976.64 0,04
4. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. rezerwowym na koniec okresu 0,0000 0,0000 Bank BPHS.A. 31632 1450434.40 1108701,60 0,04
5. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. premiowym na poczatek okresu 9201,7203 11038,6381 K.rEdyLij‘k SA. . 93883 789 089,31 1063 694,39 0,04
6. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. premiowym na koniec okresu 11038,6381 11673,7827 Cinema City International N.V. 67665 1840 674,50 1048 807,50 0,04
7. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czesci dodatkowe] Optopol Technology SA 75000 1500000,00 1046250,00 0,04
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 286296,9240 327891,2857 FotaSA. 120000 408000000 936000,00 0,03
8. liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czgsci dodatkowej ATMSA. 23009 1210012,65 906578,24 0,03
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 327891,2857 363928,0957 Indykpol S.A. 37162 2994299,04 862 158,40 0,03
II.  Zmiana wartosci aktywow netto jednostek rozrachunkowych Grajewo S.A 104000 2201592,50 679 120,00 0,02
1. Wartos¢ aktywdw netto jednostki rozrachunkowej NG2S.A.(CCO) 16819 755521,51 62179843 0,02
na poczatek okresu sprawozdawczego 25,01 25,96 Inter Cars SA. 23019 2769 185,70 593 199,63 0,02
2. Wartos¢ aktywdw netto jednostki rozrachunkowej ABPL 148 524 394332280 519834,00 0,02
na koniec okresu sprawozdawczego 26,01 22,74 KOPC)S SA. 50000 2503 750,00 512 500,00 0,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkows Petrolinvest S.A 12604 5388617,69 505294,36 0,02
w okresie sprawozdawczym 4,58% 12,57% New World Resources i : 40000 2515676,69 464 000,00 0,02
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowe Zaktady Przemystu Odziezowego Vistula S.A. 202744 1900258,00 441981,92 0,02
wokresie sprawozdawczym 2479 2124 Ulma 10000 2606 500,00 438300,00 0,02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto jednostki rozrachunkowej Comp SA 10759 808 878,35 409917.90 0,01
w okresie sprawozdawczym 2775 25,96 Ropezyce SA. 50000 2856844,15 403 500,00 0,01
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkows na ostatni dzieri wyceny Dom Development S.A 17812 1514020,00 342 168,52 0,01
w okresie sprawozdawczym 26,01 2,74 Famur SA 250000 952372,39 270000,00 0,01
Euromark Polska S.A. 236037 3878098,22 250199,22 0,01
. Elektrotim S.A. 20000 360 000,00 158 600,00 0,01
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO _ _ Data wyceny: 31/12/.2008 Radpol SA- 20000 13600000 11500000 000
Instrument finansowy Tos¢ Wartosé Wartosé Udziat w Inter Groclin Auto SA. 27128 154629600 80570,16 0.00
(w szt.) nabycia biezgca aktywach g g A, 3000 150000,00 67380,00 0,00
. (w z1) (w zh) (w %) Boryszew SA. 28719 331094,17 5973552 0,00
L Obhg?lcle skarbowe . 1997795 193622549899 2025438 305,98 72,55 6. Prawa poboru notowane na GPW ITERE 133333200 97777680 0,04
- 0 Zmiennym oprocentowaniu 280559 28044025580 274543 485,96 9,83 TetaSA. PDA i1 1333332,00 977776.80 0.04
SKARB PANSTWA—WZOI 18-25/01/2018 179756 179838 993,80 175033 809,88 6,27 7. Zdemateriali prawa poboru nienot 1139032 0,00 15946448 0,01
SKARB PANSTWA - PP1013 - 24/10/2013 60000 60027 000,00 58 622400,00 2,10 Barlinek S.A. JPP 1139032 0,00 159 464,48 0,01
SKARB PANSTWA —DZ1111-24/11/2011 40103 3990248500  40157540,08 144§ Alcje narodowych funduszy inwestyeyjnych 196000 362948000 1860040.00 007
SKARB PANSTWA — DZO709 —18/07/2009 700 671 777,00 729 736,00 0,03 NFIEMF 196000 3629480,00 1860040.00 0.07
- 0 statym oprocentowaniu 1576399 1532732693,34  1620817766,82 5806 g, Certyfikaty inwestycyjne emitowane
SKARB PANSTWA—DSII]O—M/I 1/2010 374389  369903581,80  381157953,12 13,65 przez fundusze inwestycyjne zamkniete 81752 13768742,00 15406 469,88 0,55
SKARB PANSTWA —PS0412 —25/04/2012 230000  215998925,00 234238 900,00 8,39 SRNFIZ 6466 6466000,00 7553387.22 027
R s e L e
/ - — S X . - - ; ; )
SKARB PANSTWA ~ IZ0816-24/08/2016 135000 144984919.54  143864302.50 515 Portlinvestieyiny razen o s
SKARB PANSTWA -DS1015 -24/10/2015 117000  117583100,00 124083 180,00 444
SKARB PANSTWA - DS1013-24/10/2013 100010 9252410000 9982198120 358 LI ORI ST CINTGO DatalvyyeenySVIZR00
SKARB PANSTWA — PS0414 - 25/04/2014 85000 8419350000 9021730000 323 Instrument finansowy Tos¢ Wartos¢ Wartosé Udziat w
SKARB PANSTWA —PS0310 - 24/03/2010 80000 7873580000 8383360000 3,00 (w szt.) nabycia biezaca aktywach
SKARB PANSTWA — DK0809 —22/08/2009 35000 3404988000  35809550,00 1,28 (w ) (wzh) (w %)
- zerokuponqwe 140837  123052549,85 130077 053,20 4,66 1. Bony skarbowe 10000 99 355 525,00 99 539 660,68 3,50
SKARB PANSTWA - OK0710-25/07/2010 140837 123052 549,85 130077 053,20 4,66 BS080130 - 30/01/2008 10000 99355 525,00 99 539 660,68 3.50
2. Depozyty wpankach krajowych 1 34998 964,20 34998 964,20 1,25 2. Obligacje skarbowe 1622995 157965293522 1618 145 494,67 56,98
SKARB PANSTWA BSB -DS0509 1 34998 964,20 34998 964,20 1,25 - 0 Zmiennym oprocentowaniu 531512 532594869,60  541931521,04 19,09
3. Papiery wartoSciowe emitowane przez banki krajowe 5 25000 000,00 25560 246,60 0,92 SKARB PANSTWA - WZ0118 —25/01/2018 299756 300241493,80 306590436,80 10,80
LUKASCO05 01/09/2009 5 25000 000,00 25 560 246,60 0,92 SKARB PANSTWA - WZ0911 -24/09/2010 125000 124905 000,00 126 967 500,00 447
4. Niezabezpieczone catkowicie zdematerializowane SKARB PANSTWA - PP1013 -24/10/2013 60000 60027 000,00 60495 000,00 2,13
obligacje emi przez spétki publiczne 500 50 000 000,00 50 669 260,00 1,82 SKARB PANSTWA —DZ0109 — 18/01/2009 24000 24 804 000,00 25287 120,00 0,89
PKOBP S.A. OP1017-30/10/2017 500 50000 000,00 50669 260,00 1,82 SKARB PANSTWA -DZ1111-24/11/2011 21856 21746720,00 21665 634,24 0,76
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SKARB PANSTWA — DZ0709 — 18/07/2009 700 671777,00 721210,00 9. Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 3629 480,00 4029 760,00 0,14
SKARB PANSTWA —DZ0708 - 18/07/2008 200 198 878,80 204 620,00 0,01 NFIEMF 19 6000 3629480,00 4029 760,00 0,14
- 0 statym oprocentowaniu 851409  828448891,34 851557 091,03 29,98 10. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
SKARB PANSTWA —PS0412 —25/04/2012 200000 190571 000,00 196 290 000,00 6,91 inwestycyjne zamkniete 81752 13768 742,00 19313 537,96 0,68
SKARB PANSTWA —PS0310-24/03/2010 105000 106176 800,00 108 738 000,00 3,83 SRNFIZ 6466 6466 000,00 9311040,00 0,33
SKARB PANSTWA —PS0511-24/05/2011 105000 100689 000,00 101 824 800,00 3,59 ARKAFRN12 75286 7302 742,00 10002497,96 0,35
SKARB PANSTWA -DS1110-24/11/2010 94389 92259 581,80 94622 140,83 3,33 Portfel inwestycyjny razem 2383839098,92 2802854 781,93 98,69
SKARB PANSTWA - DS0509 —24/05/2009 80010 79435760,00 82732740,30 291 .
SKARB PANSTWA —DS1013 -24/10/2013 80010 73 535100,00 76736790,90 2,70 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
SKARB PANSTWA —DS1015 -24/10/2015 67000 68 455 600,00 68816 370,00 242 $RODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZ ACYCH
SKARB PANSTWA - DS1017 -25/10/2017 50000 48227 000,00 47980 500,00 1,69
SKARB PANSTWA - 1Z0816-24/08/2016 35000 35049 169,54 38147 949,00 1,34 POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
SKARB PANSTWA — DK0809 —22/08/2009 35000 34049 880,00 35667 800,00 1,26 BIEZACY OKRES: 31/12/2008
- zerokuponowe 240074 218609 174,28 224656 882,60 791 — — - —
SKARB PANSTWA — OK0709—25/07/2009 160000 14555500000 14579200000 5,13 S)r °d'§£;i'ﬁ:§lzk';§h“; ;Zf;';“:abﬁkz’g:gg;:’aﬁuszu Okres po"”eodg(; Okres b’e?&y)
SKARB PANSTWA — OK 0408 — 12/04/2008 80074 73054 174,28 78 864 882,60 2,78 b) _ Narachunkach biezacych w innych bankach 0’00 0’00
- acych w innyc C X X
2. Depozyty w bankach krajowych 1 9500000000 _ 95000000,00 335 L -
¢) _ Narachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 2591279,89 34196291
Bank Handlowy 02/01/2008 1 95 000 000,00 95000 000,00 3,35 ) Narmachunkach pomocniczychw innych bankach 0.00 0.00
3. Papiery wartosciowe emi przez banki krajowe 5 25 000 000,00 25444 219,20 0,90 &) Wwalucie EUR 0,00 0’00
LUKASC05 01/09/2009 5 25000 000,00 25444 219,20 0,90 D WwalucieUSD 0’00 0'00
4. Listy zastawne 20000 20 000 000,00 20403 600,00 0,72 - v v
- 2) W innych walutach 0,00 0,00
RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny S.A. 1) Srodki wdrodze 0.00 0.00
—RHLZPA1 - 10/04/2008 20000 20000 000,00 20403 600,00 0,72 = — >
5. Zabezpieczone calkowicie zdemateriali obligacje 1800 1800000000 18000000,00 063 L Lnnesrodki pieniczne 0,00 0,00
BPH Leasing SA. - 31/03/2008 1800 1800000000 __ 18000000,00 0,63 Razem 259127989 34196291
6. Niezabezpiecmne catkowicie zdematerializowane obligacje SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT
przez spotki publiczne 500 5000000000 5053931500 178
PKO BPS.A.OP1017-30/10/2017 500 50000 000,00 50539315,00 1,78  POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
7. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan BIEZACY OKRES: 31/12/2008
Gieldy Papierdw WartoSciowych (GPW) 37198824 47943241670 85235871484 3001 Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat Okres poprzedni Okres biezacy
Bank PeKaO SA. 355163 3282840650 8195386205 289 1) Wplacone za czlonkéw 8710027.82 3201707.14
PKOBP SA 1416675 2904183750 7509794175 264 ) Wplacone na rachunek rezerwowy 0.00 0.00
PKN Orlen SA. 1261422 2025177844 6573270042 231 ©) Wplacone na rachunek premiowy 13182626 14513295
KQHM SA. 322601 15958 662,83 34437 656,75 121 d)  Whptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
Polimex-Mostostal SA 3862500 493398075 3368100000 LI O 7 tytuluotrzymanych wyplat transferowsch 0.00 0.00
Globe Trade Centre SA 715736___1220047487 3138502360 LI 5 Tonesrodki T1251 124 44 161325203
TPSA 1268495 1483213864 29023165.60 1.02 Razem 2029297852 14960 092.12
Getin SA 1961914 22650613,77 28702801,82 1,01
PBGSA 90 146 3446226,65 28600 621,42 1,01 SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT
Cersanit S.A. 70 1553 19879 135,42 24210594,03 0,85
ING Bank Slgski S.A. 31224 1284496023 2326531464 0.82  POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
Echo Investment SA. 2872520 71813000 22807808,80 0.80  BIEZACY OKRES: 31/12/2008
CiechSA. 160633 3855 192,00 1992331099 0,70 Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wyplat Okres poprzedni Okres biezacy
BZWBKS.A. 77000 3274799,73 19751 270,00 0,70 a)  Przeznaczone do wyplat transferowych 0,00 0,00
Bank Millennium S.A. 1649081 12541501,97 19294 247,70 0,68 b)  Przeznaczone do wyptat osobom upowainio_nym 2304.36 668,40
PGNiGSA. 3768781 11886437,22 18994 656,24 0,67 ¢)  Narzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rach.premiowego 0,00 0,00
Kety SA. 100275 12817382,00 15970799,25 0,56 d)  Narzecz towarzystwa z tytutu rach.rezerwowego 0,00 0,00
Barlinek SA. 1116736 1274604413 14115543,04 050 ¢ Nienalezne 0.00 0.00
Emperia Holding SA. 85577 1026256489 14079 128,04 050 1) Wycofane z rachunku rezerwowego 0.00 0.00
Asseco Poland SA 180247 12526 163,01 13 186 870,52 046 )  Wycofane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
Bank Handlowy SA. 120000 893197425 11992800,00 042 1) Imesrodki 354100 0.00
Synthos S.A. 8468 800 6964 974,06 11348 192,00 040 Razem 5845,36 668,40
BRESA. 22406 11766177,83 11171407,54 0,39 X - -
Prokom S.A. 58046 5993 035,12 771663524 0,27 NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Polaqua S.A. 98261 8198434,53 7673201,49 0,27
Elstar Oils SA, 940000 __ 3810578.93 708760000 025  POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
Pulawy SA. 50549 333402245 7016063,18 025  BIEZACY OKRES: 31/12/2008
Koelner SA. 213571 3152287,66 7013 868,68 0,25 Naleznosci z tytulu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego Okres poprzedni Okres biezacy
AgoraS.A. 127775 7067 280,95 695734875 024 a) Ztytutusprzedazy akcji i praw z nimi zwigzanych 14104 460,66 0,00
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. 102184 7441748,73 6927053,36 0,24 b) Ztytutusprzedazy obligacji skarbowych 0,00 0,00
KredytBank S.A. 273883 2392859,78 6666312,22 023 ¢) Ztytutusprzedazy bonéw 0,00 0,00
Grajewo SA 124000 2651592,50 6661 280,00 023 d) Ztytutusprzedazy pozostatych obligacii 0,00 0,00
Mol 18678 674394031 6599 124,18 023 e) Ztytutusprzedazy certyfikatow 0,00 0,00
Zywiec SA. 9196 2950899.45 5832654.96 021 ) Ztytutusprzedazy bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Elektrobudowa S.A. 29054 2504 084,60 583142834 021 g Ztytutusprzedazy jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Praterm S.A. 110000 2190277,14 5507700,00 0,19 h) Ztytutusprzedazy listéw zastawnych 0,00 0,00
Teta SA. 250000 6225 525,00 4990 000,00 0,18 i)  Ztytutusprzedazy praw pochodnych 0,00 0,00
Central European Distribution Corp. 33360 2852032,30 4818 184,80 017 ) Inne 0,00 0,00
Mercor S.A. 100000 5252494,52 4807 000,00 0,17 Razem 14104 460,66 0,00
Lotos S.A. 106 356 3803922,63 4764 748,80 0,17 5 7
Budimex SA. 50000 242379628 460150000 016 NALEZNOSCIZ TYTULU ODSETEK
Petrolinvest S.A 14 166 6246610,37 4591483,92 0,16 POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
Ruch S.A. 193203 4762 678,75 456152283 0,16 BIRZACY OKRES: 31/12/2008
Torfarm S.A. 65011 3151921,38 4474 707,13 0,16
Indykpol S.A. 37162 2994299,04 425467738 0,15 Naleznosci z tytutu odsetek Okres poprzedni Okres biezacy
TVNSA 167746 4269661,24 4235586,50 0,15 @  Odrachunkdw bankowych 49978.69 40897.88
Debica S.A. 39882 4712526,80 4207 551,00 015 b Od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym:* 3184302141 39612716,83
Orbis SA 60000 5308237,50 4061400,00 0,14 - obligacji 3109962687 39048105.88
ABS.A. 148 052 3932783,11 3955949,44 0,14 - depozytéw bankowych 33575,34 4364,35
Novita S.A. 124068 875 309,50 368357892 0,13 - bankowych papierdw wartoSciowych 444219,20 560 246,60
Bank BPHS.A. 32000 146730845 3379520,00 0,12 - listw zastawnych 265 600,00 0,00
Farmacol SA. 80000 1924 800,00 3301 600,00 0,12 - pozostatych 0,00 0,00
Amrest S.A. 25000 3254 875,00 3301 500,00 0,2 ¢ Odkredytow 0,00 0,00
FotaS.A. 120000 4080 000,00 3255600,00 0.11 d) Odpozyczek 0,00 0,00
PGFS.A. 34839 1051590,13 3098 580,66 0,11 ¢) Inne 0,00 0,00
Forte S.A. 470000 6222315,00 3036 200,00 0,11 Razem 31893 000.10 39653 614.71
Eurocash S.A. 253 846 2612436,30 3035998,16 0,11  *Odsetki od sktadnikéw portfela inwestycyjnego w bilansie ujete sa w poz.Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny
Ropezyce SA. 50000 2856 844,15 3018 500,00 0,11 D ,
Eurotel SA. 131344 204114948 2985449.12 011 NALEZNOSCIOD TOWARZYSTWA
JC Auto SA. 95000 285712500 278065000 000 poprzEDNI OKRES: 31/12/2007
LCCorpSA. 831780 5406 570,00 2536929,00 0,09 — . —
Kopex SA. 50000 2503750.00 2516500,00 0,09 Naleznosci od Towarzystwa Okres poprzedni Okres biezacy
Dom Development SA 25812 2523122,19 251641188 009 & Ztytulurachunku rezerwowego 0.00 0.00
Euromark Polska SA. 236037 387809822 2282477.79 008 B Ztytuhurachunku premiowego 1363302 4474.30
ATMSA. 28762 1210 012,65 1848 246,12 0,07 C) Z '[thlhl rachunku CZ$§Ci dodatkowei Funduszu GWﬁraMego* 0,00 56 229,33
Intern Cars SA. 14900 2031766,75 1844620,00 006 9 Ztytulupokrycianiedoboru 0.00 0.00
Ambra SA. 151632 298216784 1592136,00 006 © Inne 889,02 2694.39
Noble Bank SA. 100000 1050000,00 1255000,00 0.04 Razem 14522,04 6339802
Tnter Groclin Auto SA. 27128 1546 296,00 680 641,52 0,02 *Naleznos¢ wykazywana w wysokosci na 31/12/2008. W dniu 5/01/2009 wptacone przez PTE w kwocie 150.000,00 PLN.
Cinema City International N.V. 17 665 340934,50 621 808,00 0,02
HTL-Strefa S.A. 75000 540 000,00 480 000,00 0,02 ZOBOR O CZEONKOW
Opoczno S.A. 10000 416036,12 477 800,00 0,02 POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
Elektrotim S.A 20000 360 000,00 400400,00 0,01 BiezacY OKRES: 31/12/2008
ggrr;s;cel;SSAA 2; (7)?; ;(3)(1) (3);7&; ;73 3;% 88} Zobowigzania wobec czionkow Okres poprzedni Okres biezacy
a)  Ztytulu wptat 273 560,01 68172797
Erbud SA. 3000 15000000 274380,00 001 b)  Ztytutu wyptat do zaktadow emerytalnych 0,00 0,00
Radpol SA. 20000 136 000,00 161 000,00 0,01 ) Ztytuhu wyplat transferowych 0’00 0’00
NG2S.A. (CCC) 1575 98 390,78 72261,00 0,00 & Zytulu pokrycia szi&o " 0’00 0’00
8. Zdemateriali prawa poboru nienot 29054 0,00 80479,58 0,00 o I i Y 500 500
Elektrobudowa S.A. JPP 29054 0,00 80479,58 0,00 Razem 27356001 81721.97
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KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ POWSZECHNE TOWARZYSTWA

POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
BIEZACY OKRES: 31/12/2008

POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
BIEZACY OKRES: 31/12/2008

Zobowiazania wobec Towarzystwa OKkres poprzedni Okres biezacy ~ Koszty otwartego fund pokrywane przez powszechne towarzystwa Okres poprzedni Okres biezacy
a) _ Ztytuhu wycofania nadpfaty 0,00 0,00 1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b)  Ztytutu optaty od sktadki 539298,33 200288,74 2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
¢)  Ztytutu optat transferowych 0,00 0,00 3. Koszty nabycia jednostek 0,00 0,00
d)  Ztytutu optat za zarzadzanie 126751433 130652327 4. Koszty przechowywania 0,00 4054,21
¢)  Ztytutuoptat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 5. Koszty transakcyjne 0,00 75,00
f)  Inne 0.00 0,00 6. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
Razem 180681266 150681201 7. Imne 108,60 9263,30
Razem 108.60 1339251

ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007
BIEZACY OKRES: 31/12/2008 . Mar /é’tt%/
Zobowigzania pozostale Okres poprzedni Okres biezacy - ! =S L
a)  Ztytuhu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b)  Ztytutu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
¢) Inne 11566 034,09 1162144783

Razem 11 566 034,09 11621447.83
P

citibank handlowy
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007 Bank Handlowy w Warszawie SA
BIEZACY OKRES: 31/12/2008 Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
Przychody Okres poprzedni Okres biezacy 4
a)  Od rachunkéw srodkéw pienigznych 29846547 380351,77 OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
b)  Oddepozytéw bankowych 5548874.93 3130997.93
¢ Odobligacii 68749 500.10 06754 344.30 Bank Handlowy w Warszawie Spolka Akcyjna pelniacy obowiazki depozytariusza dla Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion, za-
d)__Od bankowych papieréw wartosciowych 101512330 1585726.05 rzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwq Em?rytalne Spolka Akcy] na, z siedziba w Warsz_awie, potwierdza zgodnosc
) Odlistow zastawnych 1047400.00 320000.00 ze stanem faktycznym danygh dotyczacych aktywow 1 zobowiazan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu finan-
f_ Odkredytow 0.00 0.00 sowym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

g Inne witym: 20614 500.46 22 138400,73 )
- dywidend i udziatw w zyskach 20430364.78 2177009003 ZaBank Handlowy w Warszawie SA:
- odpisy dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych nabytych f -
ponizej wartosci nominalnej 184 135,68 368 310,70 ,'fj Koprad Darnk, i
Razem 97 273 864.26 124309 820,78 (i / f.’ i
. |1 PER/ MK,

WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA "é‘ﬁf g r&'”[ .:.:i; L?Iivskﬁ é&%f_{?‘( R
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007 v
BIEZACY OKRES: 31/12/2008 Jolanta Mygzkowska Konrad Danko
Wynagrodzenie Depozytariusza Okres poprzedni Okres biezacy E:IT;; [;::Jfli_"lrrl':l czveh H.::Lﬂkl?v:gi?.z Dbslugi
a)  Ztytutu refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 69 598,07 5994047 Pelnomaocnik : Pelnomocnik
b)  Ztytutu refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 2200,00 450,00 SBK C 11622
¢)  Ztytutu optat za przechowywanie 547 863,39 561 566,84
d)  Ztytutu optat za rozliczanie 15150,00 13 445,00
e)  Ztytulu weryfikacii wartosci jednostki 54 000,00 55 500,00 -

f)  Ztytutu prowadzenia rachunkdw i przelewow 1688,00 2159,00
= i s Deloitte
Razem 690 514,46 693 081,31

TS EINE OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007 Do Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Powszechnego
BIEZACY OKRES: 31/12/2008 Towarzystwa Emerytalne S.A.

Koszty z tytulu réznic kursowych ujemnych Okres poprzedni Okres biezacy Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion z siedziba w Warsza-
a)  Ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 29704,33 wie, ulica Nowogrodzka 11, obejmujacego:
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 29704,33 *  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
~bonéw 0,00 0,00 ¢ bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 2.777.543.252,44 74,
- obligacji 0,00 0,00 * rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy ujemny wynik finansowy w kwocie
- certyfikatéw 0,00 0,00 373.234.469,84 zt,
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 *  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujace zmniejszenie aktywéw net-
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 to w kwocie - 48.530.243,07 zi,
- listow zastawnych 0,00 0,00 *  zestawienie portfela inwestycyjnego wg stanu na dziei 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 2.775.412.980,75 ztotych,
- innych 0,00 0,00 *  dodatkowe informacje i objasnienia.
b)  Ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 0,00 7a . . . Y . .
— PR sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa
- akeji i praw z nimi zwigzanych 0.00 000 Ereryialnego SA dalej Towarzystwem”), twa emerytal dziacego Funduszemi tujacepo Fund
~ 20 S.A (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
- EEEZZCﬁ 8% 8% Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag ra-
~certyfikatdw 000 000 chunkowych stanowiacych podstawgjego sporzadzenia.
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku podlegato badaniu przez innego biegte-
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 go rewidenta, ktory z data 31 marca 2008 roku wyrazit o tym sprawozdaniu opinig z zastrzezeniem. Nasza opinia dotyczy jedynie sprawoz-
- listow zastawnych 0,00 0,00 dania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku .
-innych 0,00 0,00
Razem 0,00 2970433 Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U z 2002 - Nir 76, poz . 694 z pdzno zmianami),
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw w Polsce
w taki sposcb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opmn, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych ble-
PO?RZEDNI OKRES: 31/12/2007 déw. Badanie obejmowato w szczegolnosci sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkows - dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktérych
BiEzACY OKRES: 31/12/2008 wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokona-
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji Okres poprzedni Okres biezacy nych przez Zarzad Funduszu znaczacych szacunkdw oraz ogolng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze
a)  Zakcjiipraw z nimi zwigzanych 91 855 956,39 -36318 949,94 przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawg do wyrazenia opinii.
IC); % Eg:]l é:]cu skarbowych 3621 233:(2)3 1 9;2 2?2:23 W naszej opiﬂlliii Ebadzme sgrawoidankjle finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion za rok obrotowy 2008 zostato sporzadzo-
, Py ne we wszystkich istotnych aspektach:
S; %zgrzt(;i':li}t]glx}v()bhgdcu 1992 082’(6)(5) 8’% *  zgodni e co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze $nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
f) 7 bankowych papicrow wartosciowych 0’00 0’00 7 p6Zno zmianami), rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fun-
o) Ziednostck uczestnictwa 0’00 0’00 duszy .emerylalnycl? (Dz.Uz 2007 r Nr 2,48, poz. 1847 z po’z’nl. zmianam i) oraz statutu Funduszu, . o ‘
h) Zlistow zastawnych 0’00 0’00 * zgodniez zasadamll rachunkf)wosm okreslonymi wyzej wymienionymi przepisami i rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 9 marca
i) Zpraw pochodnych 0’00 0’00 2004 roku w sprawie §zczeg01nych zasa’d wyceny aktywow i zobowigzan fundugzy emgrytalnych (Dz.U 72004 £ Nr51,poz. 403z pp’z’n.
) Zinmych 0’00 0’00 o0 zmianami) oraz polityka rachunkowosci przyjet a przez Fundusz, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, i od-
Razem 90226 808’76 44237 956’ 57 zwierciedl a ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotn e dla oceny sytuacji majatkowe; i finanso wej badanego Funduszu na
* * dzieni 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku funansowego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

I LBZAQOL A PSRN ZA6L S (ORI ZA v LN T B N E Informacje finansowe zawarte w informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do cztonkéw Funduszu, dla ktorych Zrodtem jest zbadane
POPRZEDNI OKRES: 31/12/2007 sprawozdanie finansowe, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zo stato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
BIEZACY OKRES: 31/12/2008 danych dotyczacych stanéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji Okres poprzedni OKres biezacy
a)  Zakcjiipraw z nimi zwigzanych -45030 335,36 -476 843 490,18
b)  Zobligacji skarbowych -22555766,71 44121932,73
¢)  Zbonéw 0,00 0,00
d)  Zpozostatych obligacji 0,00 0,00
e) Zcertyfikatéw -2634516,14 -3907 068,08
f)  Zbankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
2)  Zjednostek uczestnictwa 0,00 0,00 ar ewid. 9750/7280 N
h)  Zlistow zastawnych 0,00 -138.000,00 DELOITT
i) Zpraw pochodnych 0,00 0,00 ul. Pigkna
1) Zinnych 0,00 0,00
Razem 70220 618,21 -436766 625,53




